Forslaget till riksbankslag:
Mojligheten att bedriva en
effektiv penningpolitik

Riksbankens mandat och
agerande under coronakrisen

SNS/SHoF Finanspanel
3 november 2020

'-°uu! I.‘}
SVERIGES
RIKSBANK

Stefan Ingves
Riksbankschef



SVERIGES

Riksdagen beslutar Riksbankens uppdrag

> %‘ Uppritthalla ett fast penningvirde

2
| B

Y Framja ett sakert och effektivt
betalningsvasende




Riksbankens oberoende kommer av EU-ratten

e EU:s regler om centralbankers oberoende och kraven pa nationell
lagstiftning galler for samtliga EU:s medlemsstater.

e Alla medlemsstater maste alltsa sakerstalla att deras nationella
lagstiftning ar férenlig med férdragen och ECBS regler.

e Darfér bor all ny lagstiftning i Sverige utformas i Overensstammelse med
ECBS regler.

e Men delar av Riksbanksutredningens forslag gar dock i motsatt riktning.
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Forslaget till ny riksbankslag — tar sin
utgangspunkt i en svunnen varld

e Penningpolitikens behov forandras dver tiden - svart att helt forutsaga
hur nasta kris ser ut, eller vilka verktyg som behovs.

e Vi har kunnat agera under pandemin eftersom dagens lagstiftning ger
mojligheter for Riksbanken att vara snabb och flexibel.

e Riksbanksutredningen stravar dock efter en ny riksbankslag som
forsvagar Riksbankens mojligheter att agera vid nya omstandigheter.

e FOr att hantera den globala finanskrisen 2008-2009 och denna aktuella
pandemin, liksom framtida handelser, kravs det verktyg och mandat hos
Riksbanken som inte ryms i forslaget.
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Varlden kan andra sig snabbt
— det hande 2008...
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Index, 2005 = 100. BNP-trenden ar baserad pa respektive den Kallor: SCB och Riksbanken

genomsnittliga tillvaxten innan den finansiella krisen 1990 och den
globala finansiella krisen 2008.
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...och 2020
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Index, 2019 kv 4 = 100. Kallor: SCB och Riksbanken.



En kombination av atgarder har stottat “
ekonomin under coronapandemin e
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Lan till foretag K6p av rintebirande Okad tillgdng till sikra Reporantan 0%
via banker vardepapper och likvida tillgangar
Beslutat 500 mdr 500 mdr Obegransat SEK, 60 mdr USD

(Utnyttjat) (165 mdr) (255 mdr) (29 mdr, 2 mdr)
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Rantorna har kommit ner...
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Rantepapper med 5 ars [6ptid i procentenheter. Den streckade linjen avser den 11 Kallor: Bloomberg, Refinitiv och Riksbanken.
mars da WHO deklarerade Covid-19 en pandemi.



SVERIGES

...och kreditforsorjningen har hallits igang
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Lan till foretag och hushalli arlig procentuell forandring fran MFIl. MFI star for Kalla: Riksbanken.

"Monetary financial institutions” Den streckade linjen avser den 11 mars da WHO
deklarerade Covid-19 en pandemi.



Riksbankens kreditgivning ger regering och

riksdag tid
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Lan till foretag
via banker
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De skal som riksbanksutredningen
for fram for att inskranka
kreditgivning ar inte dvertygande -
och innebar en klar inskrankning av

gallande ratt.



Lagforslaget forsamrar statens samlade

Kop av rantebarande
vardepapper
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krishanteringsférmaga...

Aven forslaget att Riksbanken i
framtiden bara ska fa kopa en viss
typ av vardepapper, namligen
statspapper, innebar forsamrade
forutsattningar for statens
samlade krishanteringsformaga.



...och gor det svarare fér Riksbanken att agera [==
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e Den foreslagna modellen for Riksbankens egna kapital gor det svart for
Riksbanken att snabbt, flexibelt och effektivt satta in atgarder nar sa
behovs - och darmed 6kar riskerna for svensk ekonomi.

e Att dela upp Riksbankens verktygslada i olika delar, dar atgarder som
syftar till att stabilisera det finansiella systemet innebar en mer
omfattande process, riskerar att forsena krisatgarder.

e Vi forstaller oss idag en viss typ av penningpolitik, men det ar inte
sakert att penningpolitiken star for precis samma utmaningar imorgon.



Redan omfattande granskning av Riksbanken

e Riksbanken beddms vara en av varldens mest 6ppna centralbanker.

e Riksdagens har idag omfattande mojligheter att kontrollera Riksbanken
och utkrava ansvar for saval penningpolitik och finansiella stabilitet som

ovrig verksamhet.

e "Vasentligt battre forutsattningar att granska Riksbanken jamfoért med

den nuvarande lagen” — vilket problem vill man [6sa?



Granskningen av Riksbanken kan starkas

e Om man anser att det finns en kunskapsobalans — ett oberoende
granskningsorgan med experter pa omradet som arligen rapporterar till
Finansutskottet vore en bra [6sning.

e Domstolsprovning bor dvervagas nar det galler Riksbankens
regelefterlevnad —i likhet med vad som galler for ECB.

e Det maste vara tydligt och klart vad som ar malet med granskning, vem
som ar mottagare och hur resultatet ska anvandas.
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Hur paverkas samhallet av en riksbankslag
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som forsvarar Riksbankens arbete?

e Riksbanksutredningens lagforslag kommer tydligt férsvara Riksbankens

mojligheter att bedriva sin verksamhet.

e Hur paverkar det samhallet?

e Riksbanksutredningen ger svar pa vilka verktyg Riksbanken inte langre
ska kunna vidta.

e Men vem ska da kunna agera i handelse av till exempel en kris?
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Tack!



	Förslaget till riksbankslag: Möjligheten att bedriva en effektiv penningpolitik��Riksbankens mandat och agerande under coronakrisen��SNS/SHoF Finanspanel�3 november  2020
	Riksdagen beslutar Riksbankens uppdrag
	Riksbankens oberoende kommer av EU-rätten
	Förslaget till ny riksbankslag – tar sin utgångspunkt i en svunnen värld
	Världen kan ändra sig snabbt �– det hände 2008…
	�…och 2020
	Bildnummer 7
	Räntorna har kommit ner…
	…och kreditförsörjningen har hållits igång
	Riksbankens kreditgivning ger regering och riksdag tid
	Lagförslaget försämrar statens samlade krishanteringsförmåga…
	…och gör det svårare för Riksbanken att agera snabbt
	Redan omfattande granskning av Riksbanken
	Granskningen av Riksbanken kan stärkas 
	Hur påverkas samhället av en riksbankslag som försvårar Riksbankens arbete?
	Bildnummer 16

