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Forord

Sverige har linge kinnetecknats av en dynamisk och exportinriktad
ekonomi med hog innovationstérmdga och vilutbildad arbetskratt.
Under de senaste decennierna har dock niringslivet genomgdtt om-
fattande forindringar. Globalisering, digitalisering och framvixten av
tjanstesektorn har omformat produktionsstrukturer, konkurrensvill-
kor och foretagens investeringsbeteenden. Samtidigt har den tekno-
logiska utvecklingen, sirskilt inom informations- och kommunika-
tionsteknologi och artificiell intelligens, skapat bide mojligheter och
utmaningar tor svensk konkurrenskraft.

Med hjilp avavancerade metoder och detaljerade foretagsdata ana-
lyserar rapportforfattarna — Florin Maican, docent i nationalekono-
mi vid Handelshogskolan, Goteborgs universitet och Institutet for
Niringslivsforskning (IFN), och Matilda Orth, docent i nationaleko-
nomi vid IFN — sambandet mellan investeringar, produktivitet och
marknadstorhallanden i det svenska néringslivet. Hur paverkar inves-
teringar, sirskilt i ny teknologi och immateriella tillgingar, foretagens
innovationsférmaga och produktivitet 6ver tid? Och vilka marknads-
forhdllanden forstirker eller hindrar dessa effekter? Forfattarna avslutar
rapporten med ett antal rekommendationer och en diskussion om
mojliga vigval framit.

Rapporten dr en del av SNS forskningsprojekt »Produktivitet, kon-
kurrenskraft och hallbar tillvixt«, ett projekt som mojliggjorts genom
finansiering fran en referensgrupp som ocksa foljer forskningsprojek-
tet. Referensgruppen bestar av representanter for Amazon, AstraZe-
neca, Ericsson, Finansdepartementet, Google Sverige, IKEM, Kom-
merskollegium, Konkurrensverket, Luled Kommunforetag, Mellby
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Gird, Nasdaq, NCC, Nordic Capital, Patent- och registreringsverket,
Sveriges Ingenjorer, Teknikforetagen, Tillvixtverket, Trafikverket,
Uniper och Vinnova. Sten Nyberg, professor i nationalekonomi vid
Stockholms universitet, ingdr i referensgruppen som representant for
SNS vetenskapliga rad och Harry Flam, professor emeritus i interna-
tionell ekonomi vid ITES, ingir som extern forskare. Klas Tikkanen,
operativ chef'pd Nordic Capital, dr gruppens ordférande. SNS tackar
referensgruppen for engagemanget. Gruppen ansvarar inte for rappor-
tens innehall. SNS riktar dven ett sirskilt tack till Hans Lo6f, professor
inationalekonomi vid Kungliga Tekniska hogskolan, som limnat kon-
struktiva synpunkter pd ett utkast till rapporten.

Rapportens forfattare svarar sjilva tor analys, slutsatser och torslag.
SNS som organisation tar inte stillning till dessa. SNS initierar och
presenterar forskningsbaserade och policyrelevanta analyser av centrala
samhillsfragor. Det dr var forhoppning att denna rapport ska fungera
som ett kunskapsunderlag och bidra till en férdjupad diskussion om
hur investeringar, teknikutveckling och marknadsforutsittningar kan
frimja produktivitet och konkurrenskratt i det svenska niringslivet.

Stockholm i september 2025

Charlotte Paunlie
torskningsledare, SNS



Sammanfattning

Produktivitet dr en central killa till langsiktig ekonomisk tillvixt och
okad vilfird. Iljusetav en avtagande produktivitetsutveckling i Europa
och ett vixande gap mot USA, aktualiseras frigan om hur produktivi-
tet bist stimuleras i dagens snabbt forinderliga niringsliv. Samtidigt
forindras spelplanen i grunden genom framvixten av plattformseko-
nomier, digitalisering och artificiell intelligens (AI), en allt viktigare
tjanstesektor samt en geopolitisk omvirld priglad av osikerhet och
handelspolitisk oro.

I den hir rapporten belyser vi foretagens produktivitet, investe-
ringar och marknadsvillkor i det svenska niringslivet. En analys pa
foretagsniva visar hur produktivitetsutvecklingen hinger ssmman med
investeringar, innovationsbenigenhet, export, konkurrens och mark-
nadsvillkor. Analysen identifierar de avgorande mekanismer som driver
produktivitetsutvecklingen pa foretagsnivd. Sirskilt fokus ligger pa
olika slagsinvesteringariform av ny teknologi, immateriella tillgangar,
forskning och utveckling (FoU) och AL

Nya matt pa produktivitet

Nytt i analysen dr att vi tar fram unika mdtt pa foretagens totalfak-
torproduktivitet (TFP) med hjilp av metoder pa den internationella
forskningsfronten och detaljerade foretagsdata. Hinsyn tas till fore-
tagens incitament och val av insatsvaror i en osiker omvirld, likasa
att foretag reagerar olika pd nya teknologier och férindrade mark-
nadsvillkor. Viktigt dr att vi kvantifierar bade de kortsiktiga och de
langsiktiga effekterna som investeringar har pa foretagens framtida
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produktivitet. Till skillnad fran enkla matt, sisom arbetsproduktivitet,
kan TFP ta hinsyn till kapitalintensitet, prissittning och marknadstor-
hillanden. Det mojliggor en mer korrekt analys av foretagens verkliga
cffektivitet, renodlad fran effekter av skalférdelar och marknadsmakt.
Analysen bygger pd vir egen forskning om foretagsproduktivitet med
sdrskilt fokus pa detaljhandel, hogteknologiska tjinsteforetag och till-
verkningsindustrin.

Vad driver foretagens produktivitet?

Vara resultat visar en betydande spridning i produktivitet mellan £6-
retag inom samma bransch. Vi finner att investeringar i ny teknologi,
FoU och immateriella tillgingar har tydliga och langsiktiga effekter
pa foretagens TFP. Teknikinvesteringar ger sirskilt starka produkti-
vitetsvinster i hogteknologiska branscher och bland storre foretag,
medan immateriella investeringar uppvisar hog bestindighet 6ver tid.
Tillging till digital infrastruktur har dven det positiva eftekter pa foreta-
gens produktivitet. Dessutom finner vi en tydlig koppling mellan hog
produktivitet och 6kad innovationsbenigenhet. Foretag med hogre
produktivitet lanserar oftare nya produkter och tjinster, genomfor fler
produkt- och processinnovationer och registrerar fler patent.

Foretag som ir aktiva pa exportmarknader har genomgdende ho-
gre produktivitet 4n foretag som endast verkar nationellt. Exportorer
kinnetecknas dessutom av hogre investeringar i FoU. Samtidigt leder
okad konkurrens, exempelvis genom nyetableringar eller en mindre
restriktiv reglering av nya foretag, till att befintliga foretag tvingas 6ka
sin produktivitet och férnya sina erbjudanden medan ligproduktiva
foretag limnar marknaden. For att frimja lingsiktig produktivitetstill-
vixt och konkurrenskraftien snabbt forinderlig global ekonomi krivs
policydtgirder som mojliggorinvesteringar, stirker innovationstforma-
gan och sikrar goda marknadsvillkor. Mot bakgrund av vir forskning
och véraresultat presenterar vi sex policyinriktade forslag som tar sikte
pd att skapa bittre forutsittningar for ett mer produktivt och konkur-
renskraftigt niringsliv.
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SAMMANFATTNING

Forslag 1. Sitt investeringar och ny teknologi
1centrum

For att mota utmaningarna i en snabbt forinderlig ekonomi maste
investeringar, teknologi och innovation flyttas till policydebattens
centrum. Vir forskning visar att investeringar i ny teknologi har ling-
siktiga positiva effekter pd produktiviteten, men for att potentialen
ska forverkligas krivs ritt incitament, relevant kompetens och goda
forutsittningar. Detta dr viktigt for alla foretag om in sirskilt for att
smd och medelstora foretag ska dra nytta av ny teknologi och Al
Utifran var forskning dr det ocksa angeliget att bygga ut en siker,
tillforlitlig och motstindskraftig digital infrastruktur for att stirka
produktiviteten och 6ka konkurrenskraften. Analyser av teknologiska
genombrott kriver forstdelse for ekonomiska mekanismer och foreta-
gens incitament, sdrskilt i en tjinstedriven ekonomi ddr investeringar
inte bara ger produktivitetsvinster utan dven skapar virde genom nya
produkter, bittre kvalitet och innovation. Centralt dr ddrfor att beslut
och strategier utgdr fran adekvata matt pa produktivitet som fingar
investeringars langsiktiga effekt och sirskiljer faktisk effektivitet fran
exempelvis skalfordelar och prissittning.

Forslag 2. Stirk villkoren for immateriella
investeringar

Immateriella investeringar spelar en allt viktigare roll for produkti-
vitetstillvixt, sdrskilt i kunskapsintensiva branscher. Trots detta dr
regelverken, incitamenten och mitmetoderna fortfarande i stor ut-
strickning utformade for en materiell ekonomi. For att stirka produk-
tiviteten krivs bittre forutsittningar for att investera i immateriella
tillgingar, ndgot som ir sirskilt avgorande tor smd och medelstora
foretag. Vi ser positivt pa de policyinitiativ som nyligen tagits pA om-
rddet. Samtidigt behovs mer forskning som tydliggoér hur och under
vilka villkor immateriella investeringar bidrar till produktivitetstillvixt,
sd att framtida policyer vilar pd en stabil kunskapsgrund.

IT



PRODUKTIVITET I EN NY EKONOMISK VERKLIGHET

Forslag 3. Stirk incitamenten att investera i FoU

Investeringari FoU dr avgorande for framtida produktivitet och inno-
vationskraft. Var forskning visar att skatteincitament for FoU har sir-
skilt stor effekt i foretag med etablerad FoU-verksamhet. Aven riskka-
pital spelar en nyckelroll dd nya idéer formas och foretag vixer fram.
Ett differentierat och vilfungerande finansieringssystem ir mot denna
bakgrund viktigt. Den pagiende utredningen om skatteincitament for
FoU ir ett vilkommet steg, liksom EU:s satsning pd en kapitalmark-
nadsunion dir Sverige spelar en aktiv roll. For att minska teknikga-
pet gentemot USA, som attraherat bade kapital och talanger, behovs
dtgirder som stimulerar privata investeringar utan att tringa undan
befintliga initiativ och som samtidigt sikrar kompetensforsorjningen.
Innovationstérmagan stirks nir FoU prioriteras, inte minst i ett lige
dir teknologisk osikerhet och global konkurrens skirps.

Forslag 4. Virna tillgangen till globala marknader
och samspel mellan handels- och innovationspolitik

For ettlitet, 6ppet och exportberoende land som Sverige ir fri tillgang
till globala marknader avgorande tor tillvixt, innovation och produkti-
vitet. Vir forskning slar fast att tullar pd svensk export kraftigt himmar
foretagens investeringar i FoU, med lingsiktigt negativa effekter pa
produktivitet och innovationskraft. Den amerikanska administratio-
nens besked om nya tullar mot EU under viren och sommaren 2025
understryker det vixande handelspolitiska hotet. Viktigt dr att virna
exportmajligheterna och tillging till globala marknader, inte bara for
varor utan dven for tjinster. EU:s strategi for att stirka den inre mark-
naden ir ett steg framdt, men fler tgirder krivs for att sikerstilla en
stabil och kostnadseftektiv tillgang till internationella marknader. Att
var forskning slar fast att handels- och innovationspolitik gir hand i
hand, pekar pd att makthavare och beslutsfattare behover verka for ett
integrerat synsitt dir dessa omriden analyseras och utformas i sam-
klang for stirkt global konkurrenskraft.
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Forslag 5. Frimja en vil fungerande konkurrens

Var forskning visar att konkurrens driver produktivitetstillvixt, stirker
incitamenten till innovation och underlittar en effektiv strukturom-
vandling. Nya foretag driver fornyelse och bidrar med nya produkter,
tjanster, teknologier och affirsmodeller. De skapar dven ett konkur-
renstryck som pressar befintliga foretag att torbittra sin produktivitet
och vissa sina erbjudanden, medan ligproduktiva foretag liggs ned.
For att denna dynamik ska frimjas krivs tydliga och forutsigbara spel-
regler, goda villkor for nyetableringar och reella mojligheter att vixa
genom att sinka intrideshinder, sikerstilla tillgang till riskkapital och
strategiskt viktiga marknader, understodja ett gynnsamt innovations-
klimat och minska regelbordan. Dessutom idr detangeligetatt besluts-
fattande i1 dagens ekonomi vilar pa en framdtblickande och bredare
syn pd konkurrens som inte bara omfattar pris och marknadsandelar
utan dven teknologisk utveckling, innovation samt bredd och kvalitet
i produkt- och tjinsteutbud.

Forslag 6. Modernisera analysverktygen
tor en ny ekonomi

Dagens ekonomi domineras allt mer av tjinster, plattformar, dataflo-
den, molntjinster och Al-teknik. Trots att marknader snabbt stops om
i grunden, parallellt med 6kad global osikerhet och vixande samhills-
utmaningar, dr vdra analysverktyg fortfarande anpassade efter garda-
gens ekonomi. Forskning och policyanalys behéver en ny generation
analyser som speglar foretagens incitament och hur marknader faktiskt
fungerar och forindras 6ver tid i den nya tjdnste- och Al-drivna eko-
nomin. Det innebdr analyser som fangar foretagens beteende, institu-
tionella férhallanden, osikerhet samt teknologins och efterfrigans be-
tydelse, och som bygger pa bittre data pa priser, kostnader och utbud
av produkter och tjinster. P4 sd sitt gar det att sld fast vilka strategier
och policyinsatser som skapar virde f6r bade konsumenter och foretag
och som frigor produktivitetens fulla potential. Att produktivitet och
konkurrenskraft star hogt pd agendan dr vilkommet men det forutsit-
ter en satsning pd nya analysverktyg for att mota den nya ekonomins
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utmaningar och mojligheter. Med en moderniserad verktygslada dr
det mojligt att ta fram kunskapsbaserade beslutsunderlag som banar
vig for vilgrundade policybeslut till gagn tor konsumenter, foretag
och samhilleti stort.
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I. Inledning

Produktivitet dr en grundpelare for lingsiktig ekonomisk tillvixt
och okad vilfird. Nir produktiviteten stiger skapas forutsittningar
tor hogre vilstand och levnadsstandard for sambhillet i stort. Frigan
om produktivitet har aktualiserats pd senare tid i ljuset av stagneran-
de tillvixt i Europa, okande skillnader gentemot USA, och en allt
snabbare teknikutveckling med digitalisering och artificiell intelligens
(AI) i spetsen. Teknologiska genombrott omformar affirsmodeller,
torindrar arbetsmarknader och skapar helt nya produkt- och tjinste-
marknader. Sirskilt tydligt 4r detta i den vixande tjinstesektorn dir
nya plattformsekonomier och digitala [6sningar skapar nya spelregler.
Samtidigt verkar foretagen i en osiker omvirld priglad av geopolitisk
oro och forindrade handelsvillkor, vilket slar sirskilt hirt mot export-
beroende linder som Sverige. I denna nya ekonomi ir foretagens in-
vesteringar avgorande inte bara for att anpassa sig till forindring, utan
ocksa for att driva den.

Mot bakgrund av detta blir det allt viktigare att forsta hur inves-
teringar i teknologi paverkar foretagens produktivitet. Nya tekniska
torindringar och innovationer paverkar inte bara konkurrensen utan
leder ocksi till att nya marknader skapas. Samtidigt svarar foretag pa
intensivare konkurrens genom attinvesterainya teknologier och indra
sammansittningen av anstillda, sitt produkt- och tjinsteutbud samt
sin innovationsférmaga och strategiska inriktning.

Iden hirrapporten belyser vi foretagens produktivitet, investering-
ar och marknadsvillkoridet svenska niringslivet. Efter en kartliggning
av forskning och policydiskussioner pa omradet foljer en beskrivning
av hur investeringar och produktivitet har utvecklats 6ver tid. Huvud-
delen av rapporten bestdr sedan av en detaljerad analys av produkti-

5
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vitetsutvecklingen pa foretagsnivd och dess bestimningsfaktorer i det
svenska niringslivet.

Som grund t6r var analys utvecklar vi ett modellramverk som fingar
individuella foretags incitament att investera i ny teknologi, anstilla
personal, vilja produkt- och tjinsteutbud samt drivainnovation. Ram-
verket kombineras med detaljerade foretagsdata for att berikna nya
och unika matt pa varje foretags produktivitet, sd kallad totalfaktor-
produktivitet (TFP), med hjilp av metoder frin den internationella
forskningsfronten. Sedan analyserar vi hur dessa nya matt pa foretagens
produktivitet utvecklas 6ver tid och vilka faktorer som ir centrala f6r
produktivitetens utveckling. Specifikt analyserar vi: (a) betydelsen av
olika typer avinvesteringar, det vill siga foretagsspecifika faktorer rela-
terade till insatsvaror; (b) marknadsvillkor, export och konkurrens, det
vill siga faktorer relaterade till dessa omriden; (c) produkter, tjinster
och innovationer, det vill siga foretagsspecifika faktorer relaterade till
innovationsbenigenhet. Bara genom att forsta foretagens incitament
och beteenden pd marknader med skiftande villkor kan viidentifierade
mekanismer som driver niringslivets utveckling, inklusive teknikskif-
ten som Al

Investeringarnas paverkan pa produktiviteten star i fokus for rap-
porten med sirskild betoning pd investeringar i ny teknologi och
immateriella tillgingar. Utover detta belyser vi flera olika typer av
investeringar, inklusive bide materiella och immateriella tillgangar,
investeringar i forskning och utveckling (FoU) och informations- och
kommunikationsteknologi (IKT), sisom mjukvara och hdrdvara, sats-
ningar pa Al samt riskkapitalinvesteringar. Vi analyserar féretag inom
samtliga branscher i Sverige med sirskilt fokus pa tjinsteforetag och
omriden dir vir egen forskning dr mest omfattande. Vir forskning
belyser hur investeringar, konkurrens och marknadsstruktur paverkar
produktivitet i olika delar av ekonomin. Inom detaljhandeln finner
vi att investeringar i ny teknik och 6kat konkurrenstryck frin nyeta-
bleringar, eller en mindre restriktiv reglering av nya butiker, leder till
hogre produktivitet. Vi visar ocksa att ett bredare produktsortiment
hirror fran kostnadstordelar och forbittrad effektivitet (Maican och
Orth 2015, 2017, 2018, 2021, 20244, 2024c¢). Vi analyserar dven hur
investeringar och digital infrastruktur paverkar produktivitet i hog-
teknologiska tjinsteforetag (Maican och Orth 2024b) samt hur FoU-
investeringar och produktiviteti tillverkningsindustrin drivs av tillging
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till exportmarknader (Maican m.fl. 2023; Maican och Orth 2025).
Dessutom visar vi att nyetableringar fungerar som en motor for 6kat
produktutbud, hogre kvalitet och forbittrad produktivitet inom bade
dagligvaru- och apoteksmarknaderna (Maican och Orth 2022, 2023,
2024c).

Rapporten bygger pé sofistikerade metoder for att berikna pro-
duktivitet, utvecklade utifrin den senaste forskningslitteraturen inom
nationalekonomi. Viransats dr dynamisk och har en rad fordelar gente-
mot bade traditionella metoder for att skatta produktivitet och enklare
mitt pd produktivitet som forsiljning per anstilld. Ansatsen gor det
moijligt att analysera hur ett foretags investeringar ett givet ar paverkar
dess framtida produktivitet, det vill siga att det tar tid innan investe-
ringarna visar sig i 6kad framtida produktivitet. Vidare tar vi hinsyn
till att foretag skiljer sig dt pa flera sitt och genomfor en detaljerad
analys av hur produktiviteten utvecklas 6ver tid i enskilda foretag. Vi
utforskar dven hur hela fordelningen av toretagens produktivitet ser
ut och forindras over tid. Dessutom gor var metod det mojligt att
sdrskilja foretagens faktiska resursanvindning fran deras formaga att
ta ut hoga priser — en viktig distinktion som ofta blandas ihop i bade
torskning och policydiskussioner. Sammantaget tar vi fram adekva-
ta matt pa produktivitet som speglar foretagens faktiska prestation.
Malet ir att pa ett tilltorlitligt sdtt belysa hur investeringar och andra
foretagsspecifika beslut och marknadsvillkor paverkar produktiviteten.
Detta mojliggor en hogkvalitativ analys som kan ligga till grund for
vilgrundade foretags- och policybeslut.

Var rapport lyfter betydelsefulla policyfragor om hur produktivitet
kan mitas mer triffsikert i dagens allt mer komplexa och tjinstein-
tensiva niringsliv, samt hur effekterna av investeringar i ny teknolo-
gi, immateriella tillgdngar, IKT, FoU och Al kan identifieras och ut-
virderas. Vi analyserar dven hur olika typer av investeringar paverkar
lig- och hogteknologiska branscher inom bdde tjidnstesektorn och
tillverkningsindustrin, samt vilka konsekvenser detta far for foretagens
produktivitet och utveckling. Avslutningsvis belyser vi de hinder som
kan begrinsa foretagens mojligheter att fullt ut realisera potentiella
produktivitetsvinster samt vilka faktorer och policyatgirder som kan
stodja och stirka forutsittningarna for 6kad produktivitet.

17
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1.1 Ett forindrat ndringsliv stiller nya krav

Sverige har en tradition av basindustri, tillverkningsforetag och hog-
teknologisk industri. Innovationer, nya teknologier, FoU och en hog-
kvalificerad arbetskraft har varit viktiga bestindsdelar. Den stindigt
pigdende strukturomvandlingen har de senaste decennierna 4gt rum
i allt snabbare takt. Tjidnstesektorn har expanderat kraftfullt och star
numera for en stor andel av BNP och majoriteten av alla arbetstillfil-
len. Dels handlar det om traditionella tjinsteforetag tillsammans med
avancerade tjdnstendringar. Dels handlar det om att framvixten av
nya marknader spelar en avgorande roll samtidigt som traditionella
branscher fornyas, stiller om och moderniseras i takt med 6kad global
konkurrens.

Teknikspringen och affirsmojligheterna dr mangfacetterade och
komplexa i dag med plattformsmarknader och delningstjianster. IKT
och techbolag tar allt mer plats med globala exempel som Spotity,
Klarna, Mojang och Lovable. Vid dagens datum star Al i centrum,
och ritt anvind har Al potential att forbittra produktiviteten, inn-
ovationskraften och tillvixten. Kapitalinvesteringar i allminhet, och
investeringar i IKT, FoU och Al i synnerhet, spelar tillsammans med
investeringsklimatet en betydelsefull roll for den hir utvecklingen.
Forindringstakten i niringslivets struktur har intensifierats 6ver tid
och i dag bestdr branschsammansittningen av en allt storre grad av
komplexitet och heterogenitet. Dirfor maste analyser av produktivi-
tet, investeringar och konkurrenskraft beakta hur féretagens natur och
sammansittning forindras samt hur nya branscher vixer fram.

Detkaninte nogunderstrykas att investeringar spelar en central roll
for foretag som navigerar i en omvirld med geopolitiska spinningar
och allt snabbare teknologiutveckling och férindringari efterfrigan. I
denna rapport dmnar vi skapa en djupare forstaelse for de faktorer som
péverkar utvecklingen av foretagens investeringar och produktivitets-
tillvixt, samt deras inverkan pa strukturomvandling och konkurrens-
kraft i ekonomin. Malet med rapporten ir att identifiera faktorer som
utgor hinder for produktivitetstorbittringar och foresla atgirder for
att stirka foretagens incitament att investera och forbittra produkti-
viteten till gagn for foretag, konsumenter och samhillet som helhet.
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1.2 Avgrinsningar och disposition

Rapportens analyser pa foretagsniva dr avgrinsad till foretag som ir
registrerade med organisationsnummer i Sverige och dirigenom finns
isvenska databaser tillhandahallna av Statistikmyndigheten SCB. Ana-
lyser av investeringar och andra foretags- och marknadsspecifika vari-
abler baseras pd information tillginglig i svenska databaser. Rapporten
avgrinsas till att ligga sirskild vikt vid véra forskningsomraden inom
detaljhandel, hogteknologiska tjinster och tillverkningsindustrin.

Rapporten har foljande disposition. Kapitel 2 redogor for hur pro-
duktivitet kan mitas samt beskriver det teoretiska ramverket och de
empiriska metoder som anvinds for att skatta foretagens TFD. Kapitel 3
beskriver den internationella forskningslitteraturen inom omriadet och
sammanfattar pigdende policydiskussioner. Det fjirde kapitlet pre-
senterar en oversikt av produktivitetens utveckling och trender 6ver
tid, bade internationellt och i Sverige. Kapitel § redovisar rapportens
huvudsakliga resultat kring foretagens produktivitet och identifierar
de foretagsspecifika och marknadsmissiga faktorer som paverkar pro-
duktivitetens utveckling. Det sjitte kapitlet bestar av avslutande dis-
kussion och policyinspel.
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2. Att mita produktivitet

Produktivitet har linge varit ett centralt forskningsomride inom na-
tionalekonomi, med omfattande studier inom teori, metod och empi-
riska tillimpningar. Forskningen stricker sig frin makroeckonomiska
jamforelser mellan linder till detaljerade analyser av foretag inom spe-
cifika branscher. Denna rapport bygger pa den senaste forskningen
om foretagens produktivitet och marknadsdynamik. I detta kapitel
presenterar vi nya metoder frin den internationella forskningsfronten
som ligger i framkant nir det giller att mita foretagens produktivitet.
Metoderna gor det mojligt att ta fram nya, unika mdtt som ir mer
triffsikra och adekvata dn tidigare, vilket ger en djupare forstaelse for
hur produktiviteten utvecklas och varierar mellan féretag. Den som
inte drintresserad av detaljer kring mitt pd produktivitet kan ga direkt
till kapitel 3 eller till resultaten i kapitel 4 och s.

2.1 Enkla produktivitetsmatt kontra
totalfaktorproduktivitet

ENKLA MATT PA PRODUKTIVITET

Produktivitet miter forhéllandet mellan den mingd varor och tjinster
som produceras eller siljs och de insatsvaror som anvinds. Det finns
flera sitt att miita produktivitet pa. Forst och frimst kan enkla produk-
tivitetsmatt anviandas. Dessa matt bestar av kvoter mellan forsiljning
(produktion) och en enskild insatsvara. Ett vanligt forekommande
enkelt métt pd produktivitet dr arbetsproduktivitet, definierat som
mingden varor och tjinster som produceras eller siljs dividerat med
ett mdtt pd arbete som insatsvara. Det kan vara antalet heltidsjusterade
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anstillda eller antalet arbetade timmar. Detta matt ger en snabb och
littillginglig bild av hur effektivt eninsatsvara, i detta fall arbetskraften,
anvinds i produktionen.

Andra vanligt forekommande enkla métt pa produktivitet dr lager-
produktivitet och yteffektivitet. Lagerproduktivitet visar antalet eller
forsiljningen av varor och tjinster som genereras i forhallande till vir-
det av lagerhallningen, och anvinds ofta for att analysera hur effektivt
foretag hanterar sinalager. Yteffektivitet, som drvanligtidetaljhandeln,
beriknas som forsiljning per kvadratmeter och ger en indikation pd hur
effektivt en butik utnyttjar sin butiksyta for att generera forsiljning.

Ett foretag kan 6ka sin produktivitet, det vill siga forhallandet mel-
lan producerad kvantitet eller forsiljning och insatsvaror, pa tva sitt.
For det forsta kan foretaget producera eller silja fler enheter och an-
vinda samma mingd insatsvaror, alltsd samma antal heltidsjusterade
anstillda eller ssmma antal arbetade timmar. For det andra kan foreta-
get anvinda en mindre mingd insatsvaror, det vill siga firre anstillda
ellerarbetade timmar, samtidigt som output forblir oforindrad. Detta
illustrerar hur input-output-kvoten enkelt kan anvindas for att visa pa
produktivitetstorindringar i foretag, branscher, segment eller ekono-
mier som helhet.

TOTALFAKTORPRODUKTIVITET (TFP)
TFEP ir ett mer heltickande och triffsikert matt pa produktivitet in de
enkla matten, som exempelvis arbetsproduktivitet, eftersom det fangar
hur effektivt foretag omvandlar flera insatsvaror, sisom arbete och
kapital, till output. TFP speglar hur vil foretag utnyttjar sin totala ka-
pacitet och anpassar sig till forindrade marknadsforhallanden genom
attinvestera i ny teknik och omfordela resurser. Ett tydligt exempel dr
nir foretag investerar i artificiell intelligens (Al) eller automatiserade
system och samtidigt justerar arbetskraften genom att dra ner pd eller
omplacera personal med olika utbildning och kompetens. Ett annat
tydligt exempel dr nir dagligvaruforetag investerar i sjilvscanning och
samtidigt minskar eller omfordelar personal till arbetsuppgifter som
forbittrar kvalitet, service och marknadstoring, vilket forindrar sam-
mansittningen av insatsvarorna.

TFEP har sitt ursprung i nationalekonomisk teori och bygger pé pro-
duktionsfunktionen, som matematiskt beskriver hur foretag kombi-
nerar insatsvaror som arbete och kapital for att producera varor och
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tjanster. En viktig fordel med analysen av TFP ir att den kan jimfora
teknologier dir vissa foretag anvinder mer kapital (kapitalintensiva)
och andra mer arbetskraft (arbetskraftsintensiva), samtidigt som dessa
insatsvaror kan substitueras. TFP inkluderar exempelvis hur skickliga
de anstillda dr pd att anvinda Al nya teknologier och system samt
hur vil ledningen styr och organiserar verksamheten. TFP kan alltsd
inte observeras direkt i data utan maste skattas med ekonometriska
metoder. Forskningslitteraturen har utvecklat avancerade teoretiska
modeller och empiriska metoder for att skatta produktivitet, vilka visat
sig vara effektiva for att analysera bide marknadsdynamik och fore-
tagsbeteenden.

Mot bakgrund av den snabba och kraftfulla teknikutvecklingen
ir det ytterst centralt att beakta att foretag som investerar samtidigt
stdller om sina anstillda eller andra insatsvaror, vilket TEP gor. Med
malet att fordjupa kunskaperna om investeringarnas betydelse for
produktivitetsutvecklingen och den ekonomiska tillvixten blir ana-
lysen inkonsekvent om variabeln som ir féremalet f6r huvudanaly-
sen — investeringarna — utesluts nir produktivitetsmattet tas fram.
I takt med att tjinstesektorn och hogteknologiska branscher vixerien
stindigt mer komplex ekonomi, blir det allt viktigare att utveckla nya
teorier och metoder for att bittre mita och forsta drivkrafterna bakom
foretagens produktivitet.

SKILLNADER MELLAN ARBETSPRODUKTIVITET OCH TFP

Det finns visentliga skillnader mellan arbetsproduktivitet och TEP.
Arbetsproduktivitet miter produktionen per enhet arbetsinsats, ex-
empelvis per arbetare eller per arbetad timme, utan att beakta andra
insatsvaror som kapital eller efterfrigeforhillanden. TFP miter den del
av tillvixten i producerad kvantitet eller forsiljning som inte kan hin-
toras till tillvixten i mitbara insatsvaror som arbete och kapital. TEFP
fangar upp tekniska framsteg, torbittringar i management, organisa-
tion, anstilldas firdigheter att anvinda ny teknik och andra faktorer
som Okar effektiviteten. Om ett foretag infor mer avancerade maskiner,
Al eller ny teknik (dvs. okar kapitalet) som gor att de anstillda kan
producera eller silja fler enheter per timme, 6kar arbetsproduktivite-
ten, men detta kanske inte dterspeglar en forindring i TFP eftersom
forbittringen kommer frin ytterligare kapitalinvesteringar. Om ett
foretag infor en bittre produktionsprocess eller ett bittre lednings-
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Tabell 1. Jamforelse av arbetsproduktivitet och TFP.

Antal Arbets-

Forsaljning anstallda Kapitalstock TFP produktivitet
Foretag A 100 20 120 1 5,0
Foretag B 100 21 90 3 4,8
Foretag C 100 10 125 3 10,0

Not: TFP = Totalfaktorproduktivitet. Arbetsproduktivitet = Forsaljning per heltidsekvivalent anstélld. Notera
att detta ar ett hypotetiskt exempel.

system som Okar produktionen eller forsiljningen utan att kriva mer
arbetskraft eller kapital, visar detta sig som en 6kning av TFD. For att
torbattra TFP krivs investeringar i teknik och innovation, och det tar
tid for dessa investeringar att visa sig i TEP. Den viktigaste skillnaden
ir alltsd att arbetsproduktiviteten kan 6ka genom att anstillda fir mer
eller bittre kapital (dvs. ny teknik eller mer avancerade maskiner).
Diremot 6kar TFP endast nir samma mingd insatsvaror anvinds mer
effektivt pd grund av tekniska eller organisatoriska forbittringar. P4
detta sitt speglar TFD ett foretags verkliga produktivitet pad ett bittre
sdtt dn arbetsproduktivitet.

For attillustrera skillnaden mellan TFP och arbetsproduktivitet an-
vinder vi ett hypotetiskt exempel med tre foretag (A, B och C) som har
samma forsiljning men olika kombinationer av arbetskraft och kapital.
Tabell 1 visar deras forsiljning, arbetskraft, kapital, arbetsproduktivi-
tet och TFP, didr TFP ir beriknad enligt ramverket som presenteras
1 avsnitt 2.2. TFP rangordnar foretag och kan ses som ett index. Hir
fokuserar vi pa skillnaderna mellan arbetsproduktivitet och TFP utan
att gd in pa beridkningsdetaljer.

Foretag C har hogst arbetsproduktivitet pa grund av sitt liga antal
anstillda. Men nir kapitalanvindningen inkluderas blir det svirare att
avgora vilket foretag som dr mest produktivt. TFP mojliggor en ritt-
vis jamforelse eftersom mattet tar hinsyn till arbetskraft, kapital och
forekomsten av skalfordelar.
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Nigra tydliga observationer ir:
» Foretag A och B har liknande arbetsproduktivitet, men B har tre
ginger hogre TEP tack vare effektivare kapitalanvindning.
» Foretag A och C har liknande kapitalstock, men C har tre ganger
hogre TFEP eftersom det anvinder mindre arbetskraft.
> Foretag B och C har samma TFP trots att B har mycket ligre ar-
betsproduktivitet, vilket speglar skillnaderiarbetskraftsintensitet.

Ovanstiende exempel visar vikten av att analysera foretagens totala
resursutnyttjande, inklusive kapitalintensitet, stordriftstordelar och
substitution mellan insatsvaror, for att i en djupare forstielse av pro-
duktivitetsutvecklingen. For att méta TFP presenterar vi i rapporten
en avancerad modell baserad pa nationalekonomisk teori. Eftersom
foretag verkar i en dynamisk milj6 dir investeringar styrs av forvint-
ningar och osikerhet om framtiden ir det avgorande att anvinda ett
dynamiskt angreppssitt vid skattning av TEP. I resten av rapporten
syftar termen produktivitet pd TFP, medan andra produktivitetsmatt
skrivs ut specifikt nir de anvinds.

2.2 Att berikna totalfaktorproduktivitet

For att mita TFP anvinder vii denna rapport en dynamisk strukturell
modell. Modellen utgar fran foretagens faktiska beteende pa markna-
den, inklusive hur de fattar beslut och vilka faktorer som paverkar dessa
beslut. Pd sd vis far vi en djupare forstielse for hur foretagen agerar un-
der olika marknadsforhillanden och vad som driver deras investeringar.
Modellramverket dr vil forankrat i nationalekonomisk teori och bygger
pd den senaste forskningen om produktivitet (Maican och Orth 2017;
De Loecker och Syverson 2021, 6versiktsartikel; Maican m.fl. 2023).
Vart dynamiska ramverk har flera fordelar gentemot traditionella
nationalekonomiska ansatser genom att det tar hiansyn till foljande:
> Foretag dr heterogena, exempelvis kan vissa foretag vara mer
arbetskraftsintensiva medan andra dr mer kapitalintensiva inom
samma bransch.
> Foretag reagerar olika pa forindringar i marknadsforhallanden
beroende pd deras tidigare beslut och utveckling 6ver tid.
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> Foretag fattar beslut baserat pa forvintningar om framtiden.

> Produktiviteten i varje foretag dr korrelerad 6ver tid, vilket inne-
bir att dagens produktivitetsniva paverkar framtida produktivitet
och strategiska beslut.

» Foretag kan sjilva sitta sina priser, det vill siga imperfekt konkur-
rens och produktdifferentiering, som vi dterkommer till nedan
(Maican och Orth 2015, 2017, 2023, 20244, 2024D).

FORETAGENS BETEENDE

Vi utgdr fran en standardiserad produktionsfunktion dir producerad
kvantitet beror pd insatsvarorna arbete och kapital, icke-observer-
bar produktivitet och en slumpterm. Detta illustreras i figur 1. Den
variation i produktion som inte kan forklaras av insatsvarorna och
slumpmassiga faktorer, som inte ir relaterade till foretagets beslut,
mits som foretagets produktivitet. Malet dr att finna information om
den icke-observerbara produktiviteten for varje foretag i varje tids-
period baserat pé foretagens faktiska beteende pa marknaden.” Virt
angreppssitt gor det mojligt att analysera de underliggande mekanis-
merna bakom verkliga foretagsbeteenden. Foretag fattar kontinuerligt
beslut baserat pa sitt nuvarande tillstind — produktivitet, kapital och
ridande marknadsvillkor (s.k. state-variabler) — och sina férvintningar
om framtida marknadsforhallanden. Genom investeringar i kapital,
arbetskraft, innovationer samt produkt- och tjinsteutveckling (s.k.
policyvariabler) kan foretag forindra sitt tillstind 6ver tid. Utifran
dessa mikroekonomiska fundament och modellens antaganden kan vi
analysera mekanismerna och sambanden med hjilp av den empiriska
motsvarigheten utan att behova forlita oss pa kvasiexperimentella me-
toder. Vir strukturella ansats fokuserar pa beteendemissiga samband
och effekter. En central fordel med detta angreppssitt, till skillnad fran
kvasiexperimentella metoder, dr att de underliggande mekanismerna

I. Detta stdr i kontrast till modeller som antar att foretag verkar i en statisk miljo och

dd bygger pé starka antaganden om att foretag tar beslut utan hinsyn till férvintningar
om framtiden. Det traditionella sittet att skatta produktionsfunktioner bygger pd att all
variation i produktion som inte gar att forklara med insatsvaror definieras som TFP. Det-
ta angreppssitt medfor problem; pa grund av att foretagen viljer insatsvaror baserat pd
sin nuvarande produktivitet dr valet av produktionsfaktor korrelerat med slumptermen,
vilket skapar ett sa kallat simultanitetsproblem vid skattning. Till skillnad fran traditio-
nella metoder separerar vi den dolda produktiviteten frin slumpmassiga faktorer, vilket
minimerar simultanitetsproblemet.
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Figur 1. Foretagens produktionsfunktion och investeringarnas roll.

Kvantitet eller

Kapital Arbetskraft Produktivitet Slumpterm T
forsaljning

Investeringar

Not: Figuren illustrerar den produktionsfunktion som ligger till grund for analysen. Den visar hur
producerad kvantitet (eller forséljning) beror av insatsvarorna arbete och kapital, icke-observerbar
produktivitet och slumpméssiga faktorer. Ett foretags investeringar paverkar bade den framtida
kapitalstocken och produktivitetsnivan.

modelleras explicit och dirmed dr tydligt identifierbara i analysen.

Kapitalstocken utvecklas enligt bestimda monster, dir dagens in-
vesteringar och kapital styr kapitalstocken i nista period. Investeringar
ackumuleras 1 kapitalstocken som anvinds for att 6ka produktionen
(hogre forsiljning), vilket inte nodvindigtvis innebir 6kad produk-
tivitet. Produktiviteten ir icke-observerbar direkt i data och styrs av
foretagens beslut om exempelvisinvesteringar och management, samt
av osikerhetsfaktorer relaterade till produktivitetstorbattringar. Ett
foretags produktivitet i nista period bestims pé ett flexibelt sitt av hur
mycket det investerar i dag och hur produktivt det redan dr samt aven
slumpmissig chock som fingar oférutsedda externa faktorer utanfor
foretagets egen kontroll. Investeringar paverkar foretagets forsiljning
genom tvd kanaler: dels via kapitalstockens storlek, dels via produkti-
vitetens utveckling.

Varje foretag antas fatta beslut som maximerar den férvintade dis-
konterade framtida vinsten. Dessa beslut giller val av investeringar,
arbetskraft, produkter, tjdnster och innovation. Vi beaktar de insti-
tutionella férhallandena i olika branscher och pé olika marknader ef-
tersom de formar foretagens beteende och produktivitet. Ridande
marknadsvillkor dr centrala i vir ansats for att mita TFP genom att de
paverkar hur foretag fattar beslut, investerar och anviander sina resurser.
Niralla foretag gor optimala val baserat pd sina forvintningar befinner
sig marknaden i jamvikt. Losningen pd maximeringsproblemet ger
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tydliga samband som beskriver hur varje foretags optimala beslut—om
investeringar, arbetskratt, produkter, tjinster och innovationer —beror
av foretagets nuvarande produktivitet, kapitalstock och raidande mark-
nadsvillkor. Dessa samband ligger till grund for var empiriska analys.

INVESTERINGAR SOM DRIVKRAFT FOR

FRAMTIDA PRODUKTIVITET

Hur produktiviteten utvecklas 6ver tid dr centraltivaranalys. Smd men
bestiende produktivitetsskillnader forstirks med tiden och fir stora ef-
fekter. En permanent skillnad pd 1 procent i arlig produktivitetstillvixt
kan till exempelleda till en skillnad pd 28 procent under en 25-drsperiod
(1,01)*¥. Denna sammansatta effekt forklarar vartor toretagens tidiga
produktivitetsfordelar dr virdefulla.

Figur 2 visar hur dagens beslut formar ett foretags framtida pro-
duktivitet. Produktiviteten ar t + I beror pi tre faktorer ér t: den be-
stiende delen av dagens produktivitetsniva, investeringar i teknik
och innovation samt osikerhet och andra faktorer utanfor foretagets
kontroll. Denna sé kallade produktivitetsprocess fingar att befintlig
produktivitet styr framtida produktivitet. Processen beskriver ocksa
att investeringar i exempelvis teknologi ger foretagen mojlighet att
uppnd hogre produktivitet i framtiden. Investeringseftekternas stor-
lek och varaktighet beror pa graden av produktivitetspersistens. I den
empiriska analysen presenterar vi resultat for hur foretagens produk-
tivitet utvecklas beroende pa befintlig produktivitet och investeringar,

Figur 2. Utveckling av ett foretags produktivitet dver tid.

Investeringar ar t \

Produktivitet ar t > Produktivitet art + 1

Osékerhet &r t /

Not: Figuren askadliggor den s kallade produktivitetsprocessen som fangar hur befintlig produktivitet,
investeringar och osakerhet formar ett féretags framtida produktivitet.
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i enlighet med denna produktivitetsprocess.

Det dr viktigt att forsta om forindringar i produktivitetstillvixten
ir tillfilliga eller ihdllande. Anta att ett foretag har en drlig produkti-
vitetspersistens pd 80 procent (dvs. 80 procent av drets produktivitet
overfors till ndsta dr) och att drets investeringar okar produktiviteten
efterfoljande r med 10 procent. Effekten av dagens investeringar, pa
produktiviteten tvé r framdti tiden, dr dd 8 procent (0,08 = 0,8 x O,1).
Dettainnebir att tvd foretag med olika persistensnivaer tor produktivi-
teten och samma niva pd investeringar i teknologi kommer att ha olika
framtida produktivitetsbanor pd grund av persistensnivierna. Foretag
med hogre persistensnivder bor investera mer aggressivt i produktivi-
tetsforbdttringar, eftersom dessa investeringar skapar mer langvariga
konkurrensfordelar. Omvint kan foretag med ligre uthallighet behova
tokusera pa mer frekventa, mindre forbdttringar for att behalla sin
konkurrensposition.

ATT FANGA PRODUKTIVITET SOM INTE KAN OBSERVERAS
DIREKT I DATA

Produktionstunktionen skattas baserat pa ramverket ovan som beskri-
ver foretagens beteende och information. Malet ir att uttrycka den
icke-observerbara produktiviteten (for varje foretagivarje tidsperiod)
som en funktion av nigot observerbart. For att presentera produk-
tiviteten som en funktion av nagot kint anvinder vi foretagens val
av arbetskraft. Enligt figur 2 beror produktiviteten i dag pa ett flexi-
belt, icke-linjirt, sitt av produktiviteten i foregiende tidsperiod och
osikerhet i form av en slumpmiissig chock. Da foretag viljer optimal
arbetskraft baserat péd sin nuvarande produktivitet, och vi foljer foretag
over tid, kan tidigare arbetskraftsval anvindas for att fi information
om produktiviteten. Ett foretags val av arbetskraft i foregiende tids-
period kan dé skrivas som en funktion av produktivitet i foregdende
tidsperiod. Dirmed kan vi ersitta den foregidende produktiviteten i
produktionsfunktionen, som tillsammans med investeringar och en
slumpterm bestimmer dagens produktivitet. P4 detta sitt bestar den
icke-observerbara produktiviteten i produktionsfunktionen av kinda
variabler. Produktionsfunktionen kan nu skattas och direfter kan vi
ta fram information om varje foretags produktivitet i varje tidsperiod.
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IMPERFEKT KONKURRENS OCH MARKNADSMAKT

Att mita produktivitet dr sdrskilt utmanande inom tjinstebranscher
dir producerad kvantitet sillan kan observeras direkt. I stillet anvinds
i regel forsiljning eller foridlingsvirde som approximationer. Detta
blir problematiskt eftersom foretag med marknadsmakt kan paverka
sina priser, vilket riskerar att ge en missvisande bild av produktiviteten.
Hoga priser kan felaktigt tolkas som hogre produktivitet, trots att de
enbart speglar foretagets formdga att ta ut hogre priser snarare dn
verklig resurseffektivitet.

Produktdifferentiering, dir foretag sirskiljer sig genom kvalitet,
varumirke eller kundupplevelse, vilket minskar priskonkurrensen och
okar marknadsmakten, forstirker denna problematik. Tva foretag med
identiska forsiljningsvolymer kan uppvisa olika produktivitetsnivier
om det ena foretaget kan ta ut hogre priser pa grund av ett bittre geo-
grafiskt lige eller starkare varumairke. For att undvika att produktivi-
tetsmdttet snedvrids krivs dirfor metoder som justerar for dessa prisva-
riationer. D priser pd foretagsnivd dr relativt komplexa att mita och dr
utmanande att samla in f6r samtliga foretag i naringslivet, anvinder vi
en metod som kontrollerar for icke-observerbara foretagspriser (Mai-
canoch Orth2015,2017; De Loecker m.fl. 2016). I den empiriska delen
anvinds konsumentprisindex som en approximering av foretagspriser.
Dessa metoder gor det mojligt att isolera faktisk produktivitet fran
prisrelaterade effekter. Detta mojliggor en mer rittvisande bedomning
av hur effektivt foretag omvandlar insatsvaror till output och minskar
risken att priser ssmmanblandas med faktisk produktivitet.

I dagens komplexa och moderna ekonomi, dir foretag verkar pa
marknader med imperfekt konkurrens och produktdifferentiering, dr
detavgorande att beakta foretagens marknadsmakt vid produktivitets-
mitning.* Samtidigt har det blivit allt svarare att mita antalet produ-
cerade eller silda enheter. Inom traditionell tillverkningsindustri kan
producerad kvantitet ibland mitas direkt, men i manga branscher, sir-
skilt tjinstesektorn och teknologiforetag, dr detta néstintill omojligt. I
de allra flesta fall finns endast data 6ver forsiljning eller foriadlingsvirde.

2. Om ett foretag sinker sitt pris kommer mer insatsvaror att behovas for att tillfreds-
stilla den 6kade efterfrigan. Detta skapar en negativ korrelation mellan insatsvaror och
priser som leder till en underskattning av koefficienterna for arbetskraft och kapital i
produktionsfunktionen.
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Exempelvis dr det svirt att definiera vad banker, forsikringsbolag eller
IT-toretag producerar. For techbolag som Google, dir tjinster manga
ginger 4r gratis och intikterna kommer frin annonser, blir output-
mattet innu mer komplicerat. Detta skapar behov av mer sofistikerade
metoder for att mita verklig produktivitet. Anda utgar stora delar av
produktivitetsforskningen frin antagandet om perfekt konkurrens,
dir foretag agerar som pristagare. I verkligheten rider dock oftast
imperfekt konkurrens och foretagen har marknadsmakt. Ddrfor dr det
avgorande att justera for priser vid produktivitetsmitning nir forsilj-
ning anvinds som mdtt pa output.

Mot bakgrund av vir ansats for att mita produktivitet presenteras i
nista avsnitt en kort sammanfattning tillsammans med den empiriska
implementeringen och data.

2.3 Hur produktivitet mits i denna studie och data

Som vi beskriver i foregdende avsnitt bygger vi pa modern forskning
och anvinder en metod som utgér fran foretagens faktiska beteenden
pd marknaden for att mita produktivitet. Viranalys beaktar foretagens
investeringsbeslut och att foretag ir olika och reagerar olika pa forind-
ringar i marknadsvillkor samt att produktiviteten utvecklas olika Gver
tid i enskilda foretag. Dirtill beaktar vi att foretag sjilva bestimmer
over sina priser, vilket gor det mojligt att skilja prisettekter fran faktisk
resursanvindning — produktivitet.

DATA

Viapplicerar vir ansats pd detaljerade registerdata om foretag och deras
verksamheter frin SCB. Data innehéller information om foretagens
investeringar, anstillda, forsiljning, foridlingsvirde och liknande.
Fran samma killa anvinder vi dven information dver innovationer,
nya produkter och tjinster, investeringar i forskning och utveckling
(FoU), investeringar och anvindning av informations- och kommu-
nikationsteknologi (IKT). Reala virden anvinds. Utmaningar med
data 6ver Al 4r den korta tidsperiod for vilka denna ir tillginglig, till
exempel via enkiter frin SCB, och att registerdata 6ver foretag sldpar
efter. Vianvinder oss dirfor avaggregerad statistik over Al Irapporten
anvinder vi dven information frin Eikon-databasen som innehéller
foretagsspecifik information om riskkapitalinvesteringar for Sverige
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over tid. Dirtill anvinder vi patentdata frin PATSTAT, samt data frin
OECD och Eurostat.?

EMPIRISK TILLAMPNING

Den empiriska metoden for att berikna ett foretagsspecifikt matt pa
produktivitet sker i tvi steg. I det forsta steget skattar vi en produk-
tionsfunktion separat for varje bransch (femsiftrig SNI-kod). Skatt-
ningen tar hinsyn till skalférdelar kopplade till foretagsstorlek och
kontrollerar for priser och andra efterfrigeeffekter. Viktigt dr att vi
i skattningen beaktar endogenitet/simultanitet i foretagens val av
insatsvaror. I nista steg anvinder vi de skattade koefficienterna till-
sammans med foretagsspecifika data pa insatsvaror och output for att
berikna produktivitet for varje enskilt foretag och dr. Vid berikning av
TFP-mattet kontrollerar vi for branschspecifika faktorer som dr kon-
stanta Over tid samt drsspecifika faktorer. P4 sd sitt underlittas jam-
forelser av toretagens produktivitet bidde inom och mellan branscher.
Det dr detta foretagsspecifika métt pa drlig produktivitet som utgor
kidrnan i var empiriska analys.

Den empiriska analysen av foretagens produktivitet som presenteras

i kapitel 5 dr direkt kopplad till vir modellansats i avsnitt 2.2. Utifran
de mikroekonomiska fundamenten och modellens antaganden iden-
tifierar och kvantifierar vi de underliggande mekanismerna bakom
toretagens verkliga beteende. Var empiriska analys dr konsistent med
ramverket som visar att produktivitet relaterar till en rad faktorer som
vi undersoker i detalj i den empiriska delen:

1. Foretagsspecifika faktorer relaterade till investeringar och insats-
varor. Vi analyserar hur foretagens produktivitet utvecklas over
tid 1 enlighet med figur 2, dir framtida produktivitet styrs av
nuvarande produktivitet, investeringar och osikerhet.

2. Marknadsstruktur och export: etablering, utslagning, marknads-
koncentration och andra marknadsvillkor.

3. Foretagsspecifika faktorerrelaterade till innovationsbenigenhet:
produkter, tjinster och innovationer. Den empiriska analysen

3. Branscher per femsiffrig SNI-kod analyseras separat i rapporten. Klassificeringen av
branscher utgdr frin tvasiffrig SNI 2007: Lagteknologisk tillverkningsindustri 10-19,
22-23, 31-32; Hogteknologisk tillverkningsindustri 20-21, 24-30; Parti- och provisions-
handel 46; Detaljhandel 47; Informations- och kommunikationsverksamhet 60-63,
Verksamhet inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik 69-75.
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lyfter fram nya produkter och tjinster, produktinnovationer,
processinnovationer och patent.

4. Riskkapitalinvesteringar.

5. Investeringar i artificiell intelligens.

Foretagsspecifika faktorer kan foretagen sjilva vilja och ha kontroll
over. Marknadsstruktur och konkurrens ligger diremot bortom f6-
retagens egen kontroll. Var empiriska analys bygger pd strukturella
ansatser i var egen forskning som tar hinsyn till endogenitet/simulta-
nitet, foretagens val avinsatsvaror och andra foretagsspecifika faktorer.
Vidare beaktar vir forskning endogenitet relaterat till nyetableringar
och konkurrens, dels genom att anvinda instrumentvariabler, dels
genom att utvirdera kontrafaktiska experiment dir vi infér en mindre
restriktiv reglering av nyetableringar, tullar pa export, motatgirds-
tullar eller FoU-stod. For en fullstindig redogorelse hanvisar vi till vira
tidigare publicerade arbeten (Maican och Orth 2015, 2017, 2018, 2021,
2022,2023,20244a,2024b, 2024c, 2025; Maican m.fl. 2021, 2023).
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Produktivitet dr en avgorande drivkraft for tillvixt och vilstand. I takt
med att ny teknologi, immateriella tillgangar och artificiell intelligens
(AI) spelar en allt viktigare roll i niringslivet har forskningen fokuserat
paatt bittre torstd de faktorer som driver produktivitet pa foretagsniva.
Syftet med rapporten ir att analysera sambandet mellan foretagens
investeringar och produktivitet, och i linje med detta fokuserar denna
oversikt péd centrala forskningsresultat som visar hur olika typer av in-
vesteringar, innovationstérmaga och marknadsvillkor hinger samman
med foretagens effektivitet.

3.1 Forskningglitteratur

Produktivitet har varit foremal for ekonomers uppmirksamhetidecen-
nier och detfinns enling tradition inom nationalekonomi att analysera
effektivitet ur en rad olika dimensioner som spinner fran skillnader
mellan linder till detaljerade foretagsanalyser. For en mer ingdende re-
dogorelse av den senaste forskningen om produktivitet hdnvisar vi till
oversiktsartikeln av De Loecker och Syverson (2021) samt ett axplock
av publicerade artiklar som undersoker produktivitet med olika syften
ochinriktningar. Betoning liggs sirskilt pa delar av vira egen forskning
pd omradet som baseras pa svenska data och med direkt relevans for
rapportens fragestillningar.

For att forstd produktivitetens drivkrafter och utveckling pekar
forskningslitteraturen pa betydelsen av att studera enskilda foretag
snarare idn hela industrier eller nationer. De empiriska beliggen visar
pa en betydande spridning i produktivitetsnivier mellan foretag dven
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inom snivt definierade branscher. Studier visar att skillnaden i pro-
duktivitet mellan foretag i den 90:e percentilen (de mest produktiva)
och den 10:¢ percentilen (de minst produktiva) dr runt 2:11 moderna
ekonomier, detvill siga att de 10 procent mest produktiva foretagen ar
dubbelt sd produktiva som de 10 procent minst produktiva foretagen
(Syverson 2011). Spridningen i utvecklingslinder driregel innu storre.
Denna heterogenitet kvarstir 6ver tid och styr foretagens 6verlevnad,
tillvixt och l6nsamhet.

NYA METODER FOR ATT MATA PRODUKTIVITET

Att mita produktivitetseftekter av ny teknik dr utmanande, eftersom
teknikskiften i manga fall sker gradvis och effekterna drojer i statisti-
ken. Ny teknik medfor kostnader bortom investeringen, den kriver
ocksa forindrade arbetsprocesser och kompetensutveckling. Det gor
att produktivitetseffekterna ofta drojer. Enligt hypotesen om den sd
kallade J-kurvan kan produktiviteten initialt sjunka innan den stiger.
Ettklassiskt exempel pd denna fordrojning dr Solowparadoxen, formu-
lerad som You can see the computer age everywhere but in the productivity
statistics (Solow 1987). Den dr central for att forstd varfor effekterna av
ny teknik — som datorns intdg, revolutionen inom informations- och
kommunikationsteknologi (IKT), digitaliseringen och dagens Al-ut-
veckling —inte alltid syns direkt i statistiken 6ver produktivitet. For att
finga investeringarnas och teknikens verkliga genomslag pa produk-
tiviteten krivs ett dynamiskt angreppssitt med djupare forstaelse for
de beteenden och incitament som féretag och konsumenter har, samt
hinsynstagande till institutionella forhallanden.

Under det senaste decenniet har forskningen gjort betydande me-
todologiska framsteg som avsevirt forbittrat mojligheterna att mita
totalfaktorproduktivitet (TFP) pé foretagsnivd. Dessa framsteg, som
vi ocksa diskuterar i kapitel 2, har gett forskare bittre verktyg for att
analysera hur produktivitet utvecklas 6ver tid och i olika marknads-
kontexter (se t.ex. Levinsohn och Petrin 2003; Syverson 2011; Doras-
zelski och Jaumandreu 2013; Ackerberg m.fl. 2015; De Loecker och
Syverson 2021). Under senare dr har en vixande forskningslitteratur
riktat fokus mot foretagens dynamiska beslut att investera, expandera,
nyetablera eller [imna marknaden, samt hur dessa samverkar med ef-
terfrigan, kostnader och marknadsstrukturen (Berry m.fl. 2019; Asker
och Nocke 2021; De Loecker och Syverson 2021; Gandhi och Nevo
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2021). Denna litteratur bidrar till en fordjupad forstaelse for de incita-
mentsom styr foretagsbeteenden 6ver tid och hur dessa samspelar med
efterfrigan, teknikutveckling, konkurrens och regleringar.

Forskningen har utvecklat strukturella modeller som bygger pé en
tydlig koppling mellan teori och empirisk analys. Strukturella modeller
har tre viktiga fordelar jimfort med rent empiriska metoder. For det
forsta gor de det mojligt att analysera hypotetiska scenarier innan de
faktiskt intriffat, vilket dr sdrskilt virdefullt for framtidsinriktade poli-
cyutvirderingar. For detandra kan de identifiera underliggande meka-
nismer som driver de observerade effekterna. For det tredje tilldter de
berikningar av nyckelvariabler som inte ér direkt observerbara i data,
sasom TFP, innovationsrelaterade kostnader och langsiktig forvintad
avkastning pé investeringar. Dessa métt dr avgorande for att forstd
enskilda foretags investeringsbeteende och den samhillsekonomiska
nyttan. Dessutom beaktas att foretagen verkar i en miljo priglad av
osikerhet, dir investeringsbeslut fattas baserat pé forvintade framtida
vinster och risker. Sammantaget ger den senaste teori- och metodut-
vecklingen kraftfulla verktyg for att analysera de underliggande meka-
nismerna bakom verkliga foretagsbeteenden och utvirdera effekterna
av sdvil hypotetiska som faktiska policyinsatser.

Forskningen lyfter fram investeringar i ny teknik, immateriella till-
gingar och forskning och utveckling (FoU) samt foretagens innova-
tionsforméga som centrala drivkrafter bakom produktivitetstillvixt. I
en banbrytande artikel pd omridet visar Olley och Pakes (1996) hur
tekniska forindringar och avregleringar inom den amerikanska tele-
komindustrin ledde till betydande produktivitetsvinster, bide genom
forbittringar inom foretagen och genom omfordelning av produk-
tionen till mer effektiva foretag. En hel forskningslitteratur har sedan
vixt fram pé teori- och metodomradet med tillimpningar pé en ling
rad marknader utifran olika infallsvinklar (De Loecker och Syverson
2021). Vir forskning, baserad pd svenska data, visar att investeringar i
ny teknik, exempelvis sjilvscanning, okar produktiviteten i detaljhan-
deln, att investeringar och digital infrastruktur har betydelse for pro-
duktiviteten i hogteknologiska tjinsteforetag samt att FoU-investe-
ringar driver produktivitet och innovation i lig- och hogteknologisk
tillverkningsindustri (Maican och Orth 2015, 2017,2018, 2021,2024a,
2024b, 2024c¢, 2025; Maican m.fl. 2021, 2023).
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Betydelsen avinvesteringar i immateriella tillgangar, som program-
vara, databaser, know-how, varumirken, patent och relationer med
kunder och leverantorer, har 6kat kraftfullt 6ver tid. Investeringar i
immateriellt kapital fingas sillan upp p4 ett bra sitt i konventionella
inputmaitt (De Loecker m.fl. 2020). Forskningen hari dagsliget myck-
et begrinsad vetskap om de underliggande mekanismerna bakom de
immateriella tillgdngarna och deras paverkan pé foretagens produk-
tivitet och 6vriga verksamhet. Det foreligger ett skriande behov av
mer forskning rorande investeringar i immateriella tillgingar ur ett
produktivitetsperspektiv (De Loecker och Syverson 2021). Det finns
endast ett fital undantag, dir Corrado med flera (2009) och Bryn-
jolfsson med flera (2021) utgor exempel pa studier som belyser vikten
av investeringar i immateriella tillgangar.

PRISER, PRODUKTER OCH EFTERFRAGAN

Att mita produktivitetseftekterna av teknikinvesteringar innebir ut-
maningar. Forskningen visar att produktivitet mitt med kvantitet
som output och produktivitet mitt med forsiljning som output kan
utvecklas olika, vilket understryker vikten av att skilja pa pris- och
kvantitetseffekter (Foster m.fl. 2008; De Loecker och Syverson 2021).
Forsiljningsbaserade produktivitetsmatt kan undervirdera de verkliga
produktivitetsvinsterna om foretagen later kostnadsbesparingarna sla
igenom 1 ldgre priser, eller 6vervirdera produktivitetsvinsterna om
toretagen har marknadsmakt. Metoder har utvecklats som mojliggor
att sirskilja verkliga effektivitetstorbittringar fran pristorindringar. Vi
tillimpar dessa metoder, som beskrivs nirmare i kapitel 2, inom ramen
tor denna rapport (Maican och Orth 2015, 2017, 2018).

Sambandet mellan produktivitet och foretagens produkt- och
tjansteutbud har uppmirksammats allt mer i den senaste forskningen.
Studier visar att lanseringen av nya produkter och tjinster med hog
betalningsvilja kan 6ka forsiljningen utan att den underliggande pro-
duktiviteten nodvindigtvis forbittras. Detta understryker dnyo vikten
av att sirskilja efterfrigan fran den faktiska effektiviteten. Samtidigt
visar forskningen att mer produktiva foretag i hogre grad lanserar nya
produkter och uppvisar stark innovationstormaga, framfor allt i bran-
scher med snabb teknisk utveckling. Att beligga hur produktivitet
samvarierar med foretagens produkt- och tjinsteutbud, investeringar
och anstillda ir centralt. Maican och Orth (2021, 2024a) visar att
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foretag som framgangsrikt anpassar sitt produktsortiment till férind-
rade kundpreferenser och drar nytta av skaltérdelar och samproduk-
tionsmojligheter tenderar att uppnd hogre produktivitet och har storre
chans att 6verleva. Foretagen kan skapa kostnadsfordelar genom att
producera eller erbjuda flera produkter i stillet for bara en och dess-
utom oka sin produktivitet genom att dra lirdomar om efterfragan.

EXPORT, FOU OCH INNOVATION

Det finns en omfattande och viletablerad forskningslitteratur som visar
att internationell handel och export ir starkt kopplade till foretagens
produktivitet, dir handel inte bara 6ppnar nya marknader utan dven
stimulerar investeringar och innovation. Aw med flera (2011) och Pe-
ters med flera (2017) visar hur innovation samspelar med FoU och
export for att skapa framtida produktivitetstorbittringar. Maican med
flera (2023) och Maican och Orth (2025) visar attinternationell handel
spelar en avgorande roll for foretagens produktivitet och incitament
attinvesteraiFoU. Vianvinder en strukturell modell tillsammans med
svenska foretagsdata och finner att investeringar i FoU leder till hogre
framtida produktivitet. Produktivitetsvinsterna ir hogre tor foretag
verksamma pa exportmarknader och inom hogteknologisk snarare dn
ligteknologisk tillverkningsindustri. Foretag som redan dr hogpro-
duktiva uppvisar storre produktivitetsvinster av FoU dn ligproduktiva
foretag.

Ett viktigt bidrag med var forskning dr att vi utvirderar hypotetiska
policyscenarier dir tillgingen till exportmarknader begrinsas. Resul-
taten visar att exporttullar minskar den forvintade lingsiktiga avkast-
ningen av attinvestera i FoU, sdrskilt for hogteknologiska foretag som
ir aktiva pd exportmarknader. Att infora exportrestriktioner, i likhet
med den amerikanska administrationens tillkinnagivande av tullar
gentemot EU-linder under 2025, leder till betydande neddragningar
av FoU-investeringar. Neddragningarna sker inte genom att foretag
helt slutar investera utan genom att de minskar sina investeringar i
taktiska belopp. De negativa effekterna av tullar dr sirskilt uttalade i
toretag med hog exportproduktivitet, vilket tyder pd att tillgangen till
internationella marknader ir central for att innovationssatsningar ska
vara lonsamma. Ett huvudresultat frin de kontrafaktiska scenarierna
visar att inforandet av tullar pa 10 procent pd svensk export beriknas
minska FoU med upp till 19 procent. Att inféra motitgirdstullar skulle
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leda till en dubbelsmill mot produktivitet och innovation. Resultaten
slar fast att motatgirdstullar pa 10 procent skulle reducera FoU med
ytterligare 6 procent. Slutsatsen ir att 6ppenhet mot globala mark-
nader dr en nyckelfaktor for innovation och lingsiktig produktivitet.
I Maican med flera (2023) och Maican och Orth (2025) utvdrderar
viytterligare ett kontrafaktiskt scenario dir vi infor ett FoU-st6d mot-
svarande ett 20-procentigt skatteavdrag pa FoU-utgifterilinje med det
svenska FoU-avdrag som infordes 2020, efter analysperioden i forsk-
ningsartiklarna. Denna typ av stod dr vanligt i OECD-linder eftersom
foretagens FoU-investeringar kan ligga under den samhillsekonomiskt
onskvirda nivan. Sveriges regering har tillsatt en pigidende utredning
om skatteincitament for FoU (Sveriges regering 2023, 2024a; SOU
2025:3). Resultaten i Maican med flera (2023) och Maican och Orth
(2025) visar att ett skatteavdrag pd 20 procent for FoU skulle 6ka
FoU-investeringarna med i genomsnitt 7,4 procent i hogteknologis-
ka industrier. Effekten ir storst bland redan produktiva foretag som
sedan tidigare bedriver FoU-verksamhet.  hogteknologiskaindustrier
ir det langsiktiga virdet for foretagen 5,7 ganger hégre dn kostnaden
for avdraget, och i lagteknologiska industrier ir det 3,1 ginger hogre.

DIGITAL INFRASTRUKTUR OCH IKT
Mot bakgrund av den starkt vixande trenden inom IKT-sektorer finns
detettstort behovav mer kunskap rorande betydelsen avinvesteringar
1 IKT, likasd hur foretag inom IKT-omradet bedriver verksamhet och
bidrar till produktivitetstillvixten. I Maican och Orth (2024b) doku-
menterar vi produktiviteten bland svenska hogteknologiska foretag
inom IKT. Studien dr unik i att undersoka de kort- och lingsiktiga ef-
fekternaav utbyggnaden av digital infrastrukturi Sverige pd foretagens
produktivitet och 6vriga verksamhet. Ett huvudresultat dr att tillging
till fiberinfrastruktur har en tydligt positiv och lingvarig effekt pa fo-
retagens produktivitet. Dessutom visar resultaten att utbyggnaden av
fiberinfrastruktur hinger samman med fler nyanstillningar och mer
privata investeringar. Vi finner att tillgang till digital infrastruktur inte
bara dr en drivkraft for produktivitet utan dven dr en forutsittning tor
att foretag ska kunna investera i och tillgodogora sig ny teknik.

Vira forskningsresultat om den digitala infrastrukturens betydelse
for foretagens produktivitet och tillvixt dr sdrskilt relevanta i ljuset av
aktuella satsningar och debatter kring Al-infrastruktur, molntjinster
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och datahantering. Pilitlig och snabb uppkoppling utgor grunden for
att Al-system ska kunna utvecklas och skalas. Al-infrastruktur kriver
tillgang till stora datamingder och avancerad berikningskapacitet, vil-
ket i sin tur bygger p4 stabila molnplattformar och effektiv datainfra-
struktur. Al-, moln- och datainfrastruktur dr nira integrerade genom
att Al-modeller trinas pd data som lagras och bearbetas i molnet. Vik-
tigt att understryka ir att alla tre dr helt beroende av snabb uppkopp-
ling och hog nitkapacitet. Sammantaget visar vara resultat att digital
infrastruktur har lingtgdende effekter och idr en viktig komponent i
omstillningen mot en mer datadriven och Al-baserad ekonomi.

MARKNADSSTRUKTUR, KONKURRENS OCH REGLERINGAR
Forskningen lyfter fram konkurrens som en drivkraft bakom att fore-
tagen omvandlar investeringar till faktiska produktivitetstorbittringar.
Dirtill har konkurrensen betydelse for foretagens incitament att in-
vestera i innovation och ny teknik. Okad konkurrens tvingar foretag
att effektivisera och hojer den genomsnittliga produktiviteten genom
selektion ddr de mest produktiva foretagen vixer medan ligproduk-
tiva slds ut (Syverson 2004; Backus 2020). Etablering av nya foretag
leder till att befintliga foretag tvingas forbittra sin produktivitet for att
overleva. Samtidigt leder nyetableringar till att befintliga foretag med
ligst produktivitet ligger ner. Tillsammans medfor detta att produk-
tivitetstordelningen forskjuts till hoger med slutsatsen att produktivi-
teten forbittras till foljd av ett mer intensivt konkurrenstryck (Maican
och Orth 2017, 2018).

Avreglering kan leda till produktivitetsvinster genom 6kad konkur-
rens och omallokering, vilket vi sett pd marknaden for telekommu-
nikationsutrustning (Olley och Pakes 1996). Bertrand och Kramarz
(2002), Maican och Orth (2015) samt Maican och Orth (2024a) visar
hurregleringar av nyetableringar av foretag pd marknaden kan himma
produktivitetstillvixten. Vira forskningsresultat visar att en mindre
restriktiv reglering av etableringen av nya foretag leder till att pro-
duktiviteten forbittras bland befintliga foretag pa marknaden och att
produktutbudet indras (Maican och Orth 2015,2017,20244a,2024c¢).
Dessutom resulterar en mindre restriktiv reglering av etableringen av
nya foretag i att konsumenterna far det bittre i form av ligre priser
och storre konsumentoverskott i svensk dagligvaruhandel (Maican
och Orth 2018, 2024d). Att omreglera och tillita nyetablering pd en
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marknad har dven inverkan pa kvalitet och produktutbud i befintliga
foretag. Bland annat finns beldgg for att etableringen av nya apotek ef-
ter omregleringen av den svenska marknaden 2009 leder till att befint-
liga apotek forlinger sina 6ppettider och dndrar produkt- och tjinste-
utbudet till konsumenterna (Maican och Orth 2022, 2023). Barwick
med flera (2023) analyserar effekterna av industripolitik pa foretagens
incitament att investera och marknadsdynamik och finner att det ir
centralt att beakta bade kort- och langsiktiga effekter av investeringar.

RISKKAPITAL

Agarstruktur, ledarskap och styrning lyfts ocksa fram som faktorer som
spelar roll for foretagens produktivitet (Bloom m.fl. 2013; De Loecker
och Syverson 2021). Till exempel medfor dgande av private equity -bo-
lag ofta omstruktureringar och tillvixtorientering som dr av betydelse
tor produktiviteten. Empirisk forskning visar en positiv effekt av pri-
vate equity-dgande pa foretagens resultat (Wang och Shailer 2015).
Riskkapitalinvesterare dr bendgna att fokusera pd marknadspotential,
affirsmodell och konkurrens (Kaplan och Stromberg 2004; Kaplan
m.fl. 2009). Riskkapitalets roll i att finansiera innovation har varit om-
vilvande i manga linder (SVCA och EDC 2023a,b). Forskning visar
att riskkapital har varit avgorande for flera teknologiska genombrott,
fran halvledare till molntjinster (Bloom m.fl. 2020; Lerner och Nanda
2020). Forskning dokumenterar en 6kad kapitalkoncentration bland
de frimsta foretagen (de 50 storsta foretagen samlar in 50 procent av
kapitalet), vilket kan utmana mangfalden av finansierade innovationer
(Bernstein m.fl. 2016; Howell 2017; Ewens och Farre-Mensa 2020).

ARTIFICIELL INTELLIGENS (AI)

Al har medfort betydande forbittringar pa efterfrigesidan, bland an-
nat genom nya produkter, tjinster och digitala verktyg som skapat
Okat virde for konsumenterna. Al:s intig har dven omdanat foretag
vad giller bland annat nya affirsmodeller, arbetsprocesser och kompe-
tens. I denna rapport anvinds begreppet Ali bred bemirkelse utan en
exakt definition. Effekterna av Al dr potentiellt omfattande men dnnu
osikra. Mdnga vill uttala sig om konsekvenserna av Al for bland annat
produktivitet men det dr dnnu for tidigt att uttala sig om detta av flera
anledningar: tidsperioden dr for kort, det finns betydande mitproblem
och implementeringen ir lingsiktig och kriver omstillning. Det dr
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helt nya mekanismer och kanaler som behover beaktas for att forsta
utvecklingen.

Synen pa Al:s potential att paverka produktiviteten skiljer sig mar-
kant i forskningen, beroende pa vem man frigar och vilka teorier och
mitmetoder som ligger till grund for analysen. Befintlig forskning
ir splittrad. Acemoglu (2023) forutspér en blygsam produktivitets-
Okning, medan Brynjolfsson med flera (2024 ) ser Al som en drivkraft
bakom kraftiga 6kningar i BNP och produktivitet. Produktivitetsvin-
sterna av Al varierar mellan branscher beroende pa deras Al-expone-
ring. Kostnaderna blir ligre via bittre produktionsprocesser och mer
produktiv arbetskraft (OECD 2025). Exempelvis mojliggor Al-algo-
ritmer inom finans snabba transaktioner och databehandling, medan
Alikundtjinst 0kar antalet hanterade samtal, vilket Okar effektiviteten
(Cartea och Penalva2012). Avenimindre Al-intensiva branscher, som
bygg, kan tidiga anvindare 6ka effektiviteten och sinka kostnader-
na (Garcia de Soto m.fl. 2019). Samtidigt argumenterar Brynjolfsson
(2019) for att det tar tid for Al-satsningar att synas pa ett mitbart sitt
1linje med Solowparadoxen. Detta indikerar att en bredare ansats for
teknisk forindring och dynamik ir av betydelse for att finga in effek-
terna av Al

En viktig aspekt dr att Al ocksd spelar en kritisk roll i att omforma
konkurrensen och dndra foretagens incitament. Foretag som fram-
gingsrikt implementerar tekniken kan uppna betydande konkurrens-
fordelar, vilket i vissa fall kan bidra till 6kad marknadskoncentration
(Agrawal m.fl. 2019). Samtidigt kan Al bidra till att minska intrides-
hinder och underlitta for sma foretag att skaffa sig information.

3.2 Policyrapporter

Produktivitet, investeringar och konkurrenskraft ir i blickfinget for
makthavare och beslutsfattare savil internationellt som nationellt.
I detta avsnitt belyser vi kort ett urval av aktuella policyrapporter som
fatt genomslag i debatten och berdr rapportens frigestillningar.

INTERNATIONELLT

Produktivitet och konkurrenskraft stir hogt pa den internationella
dagordningen. EU-kommissionen, OECD, Internationella valutafon-
den (IMF) och Virldsbanken pekar pd behovetav strukturella reformer
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samt satsningar pa digitalisering, utbildning och FoU for att stirka
produktivitet och lingsiktig tillvixt. OECD lytter fram produktivitets-
skillnader mellan linder och vikten av reformer inom utbildning och
digitalisering for att stirka tillvixt och vilfird (OECD 2018, 2024a).
IMF (2024 ) betonar att investeringar i ny teknologi och en effektiv
offentlig sektor dr centrala for att stirka tillvixten.

Sirskilt uppmirksammad dr Draghi-rapporten (European Commis-
sion 2024a, 2024Db), i vilken det foreslds reformer for att stirka EU:s
konkurrenskraft. De 6kande produktivitetsklyftorna mellan EU och
USA belyses och USA:s dominans inom tech och mer omfattande in-
vesteringar i FoU anges som centrala orsaker till produktivitetsskillna-
derna. Medan USA leder teknikutvecklingen, tenderar EU att fokusera
pd tillimpning av firdigutvecklad teknologi.

I rapporten rekommenderas omfattande investeringar i digitalise-
ring, hallbar teknik och FoU fo6r att gora EU mer konkurrenskraftigt.
Investeringar i digital teknik lyfts fram som en viktig drivkraft for 6kad
produktivitet, innovation och nya arbetstillfillen. Dessutom betonas
vikten av kontinuerlig kompetensutveckling samt behovetav att skapa
starkare incitament for lingsiktiga investeringar och forbittra foreta-
gens tillgdng till kapital genom bittre mojligheter till lan, 6kat riskka-
pital och alternativa finansieringslosningar. Sdrskilt betonas behovet
av en mer integrerad kapitalmarknad och bittre tillging till kapital f6r
smé och medelstora foretag.

Isyfte att fordjupa EU:s kapitalmarknadsunion lanserade EU-kom-
missionen i mars 202§ en strategi for en gemensam spar- och inves-
teringsunion (European Commission 2025a). I Draghi-rapporten
framhivs behovet av regional balans i investeringarna med tickning
av alla geografiska omriden, fran landsbygd till stider. Ett annat prio-
riterat omride ir att effektivisera offentliga investeringar, bland annat
genom samverkan mellan offentligt och privat kapital for 6kad genom-
slagskraft. Vidare kan forenklade regelverk och minskade adminis-
trativa hinder bidra till att frimja investeringar och entreprenorskap.
Atgirder for att forbittra konkurrensen foreslis ocksa. Fokus ligger
pd att forhindra monopoltendenser och skapa bittre forutsittningar
for mindre foretag att vixa. Synen pa konkurrens breddas till att dven
omfatta produkt- och tjinstemarknader, vilket ligger i linje med mo-
dern internationell forskning. Sammanfattningsvis stir investeringar
i ny teknologi, kapitalanskafthing, innovationer, FoU, nyetableringar,
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marknadsdynamik och regelverk i rampljuset for forbittrad produkti-
vitet och global konkurrenskraft.

EU lanserade sd sent som i maj 202§ en ny strategi for den inre
marknaden (European Commission 2025b) som lyfter fram vikten av
att undanrd6ja kvarvarande hinder som begrinsar mojligheterna for
foretagatt vixa och konkurrera grinsoverskridande. Strategin betonar
att ett vilfungerande tjinsteutbyte, digital integration och forbitt-
rad kapitalrorlighet dr avgorande for att stirka konkurrenskraften och
frimja produktivitetstillvixten inom unionen. EU reviderar dessutom
riktlinjerna for foretagstorvirv som understryker betydelsen av att be-
akta faktorer som innovation och dynamik pd marknaderna, nigot
som gor dem sirskilt relevanta i digitala och teknikintensiva sektorer
(European Commission 2025¢).

Al omformar snabbt hur marknader fungerar nir det giller incita-
ment, affirsmodeller och konkurrens. Globalt 6kar Al-investeringarna
irask takt och 2023 anvinde 6ver hilften av foretagen tekniken i ndgon
del av sin verksamhet (Al Index Report 2024.). Investeringar i AI har
potential att sinka kostnader, skapa nya jobb och 6ka produktiviteten,
men effekten beror pa foretagens kapacitet och formaga attimplemen-
tera tekniken (Taddy 2019). Dirtill kan investeringar i Al fungera som
drivkraft for kreativitet och bidra till utvecklingen av nya tjinster och
innovationer, likasa till att sinka intrideshinder for nya aktérer (OECD
2019, 2025). Foretag som framgangsrikt lyckas implementera Al kan
snabbt skapa konkurrensfordelar. Samtidigt dr anvindningen ojimnt
fordelad. Storre foretag drar ofta mer nytta av tekniken medan sma och
medelstora foretag kan hindras av hoga initiala investeringskostnader
(Brynjolfsson m.fl. 2021,2024).

SVERIGE

Intresset for fragor om produktivitet och konkurrenskraft har 6kat i
Sverige under senare dr, vilket bland annat dterspeglas av tillsittning-
en av Produktivitetskommissionen (SOU 2024.:29) och Al-kommis-
sionen (Sveriges regering 2024b) samt Konjunkturradet (2024). I
Sverige dr tjinstesektorn en central del av niringslivet och stir for en
stor andel av bide BNDP och sysselsittning. Sirskilt kunskapsintensiva
toretagstjanster som IT och teknikkonsulter har vuxit kraftigt, vilket
harstirktinnovationsgradenisektorn dir nirmare hilften av foretagen
utvecklar nya tjianster (Tillvixtverket 2023). Det svenska niringslivet
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har blivit allt mer beroende av immateriellt kapital sisom varumirke,
mjukvara och relationsbyggande. Sedan slutet av 1990-talet har an-
delen immateriella investeringar 6kat markant, men trots att Sverige
linge har varit ett foregangsland har utvecklingen borjat tappa fart
(Tillvixtverket och Vinnova 2023; SCB 2024 ). Nyligen har savil IVA
som regeringen sjosatt initiativ for att skapa goda forutsittningar och
frimja investeringar i immateriella och kunskapsbaserade tillgdngar
(IVA 2025; Sveriges regering 2025a).

Att industrin i allt hogre grad utvecklar och anvinder tjinster har
starkt tjansternas betydelse i svensk export. Ungefir tva tredjedelar av
Sveriges export gr till linder inom EU:s inre marknad, och omkring
80 procent av importen kommer frin dessa linder (Regeringskans-
liet 2023). OECD (2024Db) och Regeringskansliet (2023) betonar att
kvarstiende handelshinderinom EU:sinre marknad fortsatt begrinsar
exportens fulla potential. Regeringskansliet lyfter sdrskilt att den inre
marknaden har brister nir det giller tjinstesektorn, dir handelshin-
der missgynnar foretag som har EU som sin huvudsakliga marknad.
Parallellt framhalls utlindska direktinvesteringar (FDI), i synnerhet i
avancerad teknologi, som ett sitt att stimulera investeringar, frimja
kompetensutveckling, skapa kvalificerade jobb och forbittra resursal-
lokeringen (Kommerskollegium 2022; Regeringskansliet 2023).

FoU ir en central drivkraft for tillvixt och svensk konkurrenskraft,
inte minst eftersom forskningsintensiva foretag bidrar till export med
hogt foridlingsvirde och attraherar utlindska investeringar. Samti-
digt leder positiva externaliteter till att foretag tenderar att investera
for lite i FoU ur ett samhillsekonomiskt perspektiv. For att motverka
detta pagér en utredning om ett nytt skatteincitament som ska frimja
foretagens FoU-investeringar, antingen genom avdrag pd utgifter eller
genom formanligare beskattning av FoU-relaterade intikter (Sveriges
regering 2023, 20244). I delbetinkandet foreslas att det nuvarande
FoU-avdraget forstirks genom ett hojt tak for avdraget och ett 6kat av-
dragstak per anstilld. Dessutom foreslds ett nytt och breddat FoU-av-
drag f6r sma och medelstora foretag, med enklare villkor och utokad
tillimpning (SOU 2025:3).

Sveriges nya digitaliseringsstrategi 2025—2030 har som malsittning
att stirka landets lingsiktiga konkurrenskraft genom satsningar pa di-
gital infrastruktur, hogre produktivitet och 6kad innovationstérma-
ga. Strategin lyfter sirskilt behovet av en tillforlitlig och hogkvalitativ
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digital infrastruktur i hela landet. For att stirka niringslivet betonas
vikten av foretagens digitala omstillning, ddr avancerad teknik som
artificiell intelligens har en nyckelfunktion (Sveriges regering 2025b).
Regelbordan pekas ut som ett hinder for foretagens mojlighet att eftek-
tivtanvianda ny teknik, sdrskilt inom Al och digitalisering. Enligt SOU
(2024:29) bor Sverige undvika att 6verimplementera EU-regler och
i stillet utnyttja mojliga undantag for att frimja innovation. Den nya
Al-akten kan exempelvis medfora regelkrav som riskerar att bromsa
innovationstakten, bland annat genom krav pa datalagring och kon-
sekvensanalyser. Regelforenkling lyfts dirfor som en mojlig dtgird for
attstirka produktiviteten. Samtidigt betonar Virldsbanken (2020) att
Sverige har ett forhallandevis gott foretagsklimat, men ligger ndgot
efter Danmark och USA.
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4. Oversikt och trender
over tid

4.1 Internationell utblick

For att sitta produktivitetsutvecklingen och dess drivkrafter i ett sam-
manhang gor vi en internationell utblick och analyserar aggregerade
trender 6ver tid. Vi jamfor linder med fokus pd Sveriges position i for-
hallande till 6vriga OECD- och EU-linder, inklusive USA och Tysk-
land, samt de 6vriga nordiska linderna. P4 grund av databegrinsningar
skiljer sigjimforelselinderna och tidsperioderna it nigot beroende pa
vilka faktorer som analyseras.

ARBETSPRODUKTIVITET

For att jimfora utvecklingen i olika linder anvinder vi oss av arbets-
produktivitet eftersom tillforlitliga och jimforbara métt pad totalfak-
torproduktivitet (TFP) inte dr tillgingliga. Figur 3 visar arbetsproduk-
tivitetens utveckling i USA, Sverige, EU- och OECD-linderna fran
ar 2000 till 2024. Arbetsproduktiviteten okar 6ver tid med en stark
tillvixt fram till ar 2010. Direfter planar utvecklingen ut nagot, sir-
skilti Europa. Fran 2018 skiljer sig USA markant frin Europa. Medan
arbetsproduktiviteten i USA accelererar kraftigt sker en avmattning i
EU-linderna. Dennautveckling markerar en tydlig vindpunkt dir den
amerikanska ekonomin gér in i en fas av kraftig produktivitetstillvixt,
samtidigt som Europa och i viss man Sverige tappar fart.

Sverige har en stark produktivitetsutveckling fram till 2007 och
overtriftar till och med USA under perioden 2004—2009. Direfter
foljer Sverige och USA en liknande utveckling 20102015, en period
did EU har en nigot hogre arbetsproduktivitet in USA. Frin 2016
vinder trenden och USA girom EU. USA:sarbetsproduktivitet stiger
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Figur 3. Arbetsproduktiviteti USA, OECD, EU och Sverige.
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Not: Arbetsproduktivitet i USA, OECD, EU och Sverige med 2015 som referensar.
Kalla: OECD.

brant frin 2019 medan EU-linderna upplever en kraftig nedging och
halkar efter. Detta forstirker skillnaden mellan USA och EU-linderna
under de senare dren. Sverige har klarat sig relativt bra med en utveck-
ling som dr starkare dn 6vriga EU-linder. En viss aterhimtning sker i
Sverige efter pandemin, dven om 6kningstakten direfter har stannat
av. Motslutet av perioden ir skillnaderna tydliga: USA har ett markant
forspraing medan produktiviteten i EU planar ut. Denna utveckling
har lett till frigor om stagnationen i produktivitet inom EU och gett
upphov till diskussioner om en potentiell produktivitetskris i Europa.
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BNP PER INVANARE

Om vii stillet tittar pa BND per invdnare visar figur 4 att den har ut-
vecklats positivt over tid. De langsiktiga trenderna ir stigande BNP
perinvanare men med avbrott vid finanskrisen dr 2009 och pandemin
ar 2020. Emellertid framgir skillnader i nivd och utvecklingstakt mel-
lan linder. Sverige uppvisar en stark BNP-utveckling fram till 2007.
Direfter ir tillvixten relativt stabil i Sverige, EU; OECD och USA,
dven om USA tidigt ligger pa en hogre niva. Frin 2020 syns ett tydligt
trendbrott: BNP i USA accelererar kraftigt medan Sverige och 6vriga
EU-linder tappar fart och planar ut pa senare ar.

BNP perinvinare har utvecklats sirskilt starkt i USA med en 6kning
pdndrmare 40 procent fran 2010 till 2024. EU- och OECD-linderna
Okar ocksd, men piavsevirt ligre nivier och med en svagare utveckling
over tid. Sverige ligger under USA men 6ver EU och OECD med en
Okning pd omkring 25 procent under perioden 2010-2024.. Viktigt att
notera ir skillnaden som uppstir frin 2020 och framait, dir USA drar
ifrin och utvecklingen i Europa blivit allt mer dimpad.

Figur 4. BNP per invanare i USA, OECD, EU och Sverige.
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Kalla: OECD.
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INVESTERINGAR I FORSKNING OCH UTVECKLING (FOU)
Utgifterna for FoU som andel av BND for olika linder visas i figur s.
USA, Kina, Tyskland och flera EU-linder har 6kat sina FoU-investe-
ringar. Sdrskilt kraftiga 6kningar noteras i Kina och Israel, foljtav USA
och Tyskland. Sverige skiljer sig diremot fran 6vriga linder. Mellan
2010 och 2024 har Sveriges FoU-investeringar minskat nigot och
ligger nu pd 3,5 procent av BNP. Sverige skiljer sig fran andra linder
genom attinte uppvisa ndgon tydligt 6kande trend i FoU-investeringar
somandel av BNP. Medan Kina, Israel, USA och Tyskland har 6kat sina
satsningar over tid, ligger Sverige kvar pd enistort sett oférindrad niva.
Trots att FoU-nivan dr hog i ett internationellt perspektiv utmirker
sig Sverige genom attinte uppvisa den uppatgiende trend som priglar
utvecklingen i andra linder.

Figur 5. Totala utgifter for FoU som andel av BNP i respektive land.
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INVESTERINGAR OCH PATENT INOM Al
Betriffande privata investeringar 1 Al dr USA helt dominerade, vilket
illustreras tydligt i figur 6. Dir sker en kraftig 6kning fran cirka 10 mil-
jarder USD dr 2013 till 150 miljarder USD ér 2021, vilket motsvarar en
okning med en faktor 15 under perioden. Kina foljer efter USA men
med betydligt ligre investeringsnivier over tid. Sverige ligger efter
men uppvisar en 6kning fran ar 2020 och framét. Detta pekar pa en po-
sitiv trend for investeringar i Al i Sverige, med en tydlig accelererande
tillvixttakt under de senaste dren. D4 manga olika slags investeringar
kan ha koppling till Alividare bemirkelse torde de totala investering-
arna pa Al-omridet vara dnnu hogre.

Nir det giller Al-relaterade patent stir sig bide USA och Kina
starkt 1 jamforelse med andra linder. Figur 7 visar en kraftig 6kning

Figur 6. Privata investeringari Al.
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Not: Privata investeringar i Al, inklusive riskkapital, uttryckt i USD och inflationsjusterat med
konsumentprisindex och 2021 som basar. Mattet exkluderar investeringar i bérsnoterade foretag, inklusive
de stora techbolagen.

Kalla: Center for Security and Emerging Technology [CSET], US Bureau of Labor Statistics och Our World
in Data.
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av Al-relaterade patentansokningar i USA, frin 7 till 40 per miljon
invanare mellan 2013 och 2019. Direfter ses en mindre nedgang, med
cirka 38 ansokningar per miljon invanare. I Kina sker en exponentiell
Okning av patentansokningar relaterade till Al, som nar upp till 45
ansokningar per miljon invinare ir 2020. Aven Tyskland visar en 6k-
ning, men pd en betydligt ligre nivd, med en jimn tillvixt som ndr 12
ansOkningar per miljon invinare dr 2020. I Sverige idr antalet patent
relaterade till AI mycket lagt i forhallande till andra linder, vilket gor
att Sverige ligger pi efterkilken sett ur ett internationellt perspektiv.
Ifleralinder beviljas allt firre Al-relaterade patentansokningar 6ver
tid. I Sverige minskar andelen beviljade ansokningar till sa l[agt som 4§
procent dr 2020. Liknande minskningar sker dven i andra linder, men
trenden dr generellt sett stabilare i linder som USA och Kina. Sverige

Figur 7. Antal patentansokningar inom Al per miljon invanare.
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Kalla: Center for Security and Emerging Technology (CSET). CSET uppskattar att mediantiden for att ett
patent ska beviljas ar 826 dagar fran det ursprungliga ansokningsdatumet.
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uppvisar storre svingningaribeviljandegraden jamfort med andra lin-
der, vilket indikerar en mer instabil utveckling 6ver tid.

For att investeringar ska kunna utnyttjas fullt ut krivs att foretag
lyckas rekrytera medarbetare med ritt kompetens. Figur 8 visar an-
delen Al-relaterade jobbannonser i forhallande till det totala antalet
jobbannonser. I de flesta linder ser vi en 0kning 6ver tid, sirskilt fram
till ar 2022. USA ligger hogst med nistan 2 procent av alla jobb-
annonser bestiende av Al-specifika arbetsuppgifter. Sverige ligger
ocksa relativt hogt och foljer titt efter USA med nidrmare 1,6 procent
avjobbannonserna kopplade till AL I praktiken kan méinga fler arbeten
pd ett eller annat sitt ha anknytning till Al'i en bredare bemirkelse.

Figur 8. Andelen jobbannonser inom Al.
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Kalla: Al Index.
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RISKKAPITALINVESTERINGAR

Figur 9 visar utvecklingen av venturekapitalinvesteringar som andel
av BNP t6r nagra betydelsetulla linder pa omriadet— USA, Storbritan-
nien och Sverige — under perioden 2007-2023. Virt fokus ligger pa
venturekapital, en form av riskkapital som riktar sig till unga, snabbvix-
ande och innovativa foretag. USA visar en markant 6kning i sina ven-
turekapitalinvesteringar frin 2013 och framét. Uppgangen ir sirskilt
kraftig mellan 2020 och2021dd andelen nar 6ver 1,10 procent av BND.
Direfter toljer ett dramatiskt fall under 2022 och 2023. Storbritannien
och Sverige har en stabilare utveckling 6ver tid men ligger betydligt
ligre 4n USA. I Sverige sker en gradvis 6kning av venturekapitalin-
vesteringar fram till 2021, f6ljt av en nedgdng. Investeringsnivierna
nir didremot aldrig samma nivi som USA. Detta understryker USA:s
ledande roll inom riskkapital jimfort med Sverige och Storbritannien.

Figur 9. Venturekapitalinvesteringar i USA, Storbritannien och Sverige som andel
av BNP.
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Not: Utvecklingen av venturekapital som andel av BNP for respektive land.
Kalla: OECD.
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INFORMATIONS- OCH KOMMUNIKATIONSTEKNOLOGI (IKT)

I kolvattnet av digitaliseringen har foretagens anvindning av moln-
tjanster 6kat markant. I Sverige har andelen foretag som anvinder
molntjinster 6kat frin 40 procent ar 2014 till Gver 70 procent dr 2023,
vilket innebir en nidstan fordubbling under perioden. Molntjinstan-
vindningen ir generellt sett ligre bland foretag i EU som helhet,
in 1 Sverige. I borjan av tidsperioden anvinde under 20 procent av
foretagen inom EU molntjinster, men denna andel har 6kat till cirka
45 procent dr 2023. Alla nordiska linder ligger 6ver EU-snittet, med
Finland i topp och Sverige strax direfter.

Anvindningen av molntjdnster 6kar mest bland stora foretag som
har littare att bira de fasta kostnader som ofta forknippas med inves-
teringar i avancerade tjinster och Al Figur I0A visar att andelen stora
toretag i Sverige som anvinder molntjinster har 6kat frin 60 procent
ar 2014 till 90 procent ar 2023. En klar majoritet av foretag med fler
in 250 anstillda anvinder foljaktligen molntjinster. I EU-linderna
dr nivderna ligre men okningstakten hogre: fran 30 procent till Gver
75 procent under samma period.

Bland sma foretag med mellan 10 och 4.9 anstillda dr anvindningen
avmolntjinster ligre in bland stora foretag (figur 10B). Inom EU 6kar
molnanvindningen bland sma foretag fran 18 procent ar 2014 till 40
procent dr 2023. I Sverige ser vi en liknande trend, dir anvindningen
bland sma foretag 6kar frin 4.0 procent till omkring 70 procent under
samma period. Trots att sma foretag anvinder molntjinster i mindre
utstrickning dn stora dr det viktigt att betona trenden att investering-
arna okar oavsett storlek.

Mainga foretag anvinder IKT-tjinster i sin verksamhet och investe-
ringar i ny teknologi paverkar vilken utbildning och kompetens som
krivsav deanstillda. I grunden handlar det om foretagens val avinsats-
varor i form av investeringar och arbetskraft, vilket dr centralt for att
berikna adekvata matt pd TFD. I EU-linderna dr det cirka 20 procent
av alla foretag som anstiller IKT-specialister, medan motsvarande an-
deliSverige dr 23 procent. For sévil Sverige som 6vriga EU-linder okar
andelen foretag som anstiller IKT-specialister 6ver tid. Anstillnings-
takten av IKT-specialister tar ordentlig fart frin 2019 och fram till i dag,.

Frigor om kompetensbrist och begrinsade maojligheter for foretag
att rekrytera personer med ritt utbildning och erfarenhet dr ofta i
blickfingetipolicydebatter. Sverige ligger i framkant inom IKT, vilket
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Figur 10. Anvandning av molntjénster i stora och sma foretag.
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Not: Andelen foretag i Norden och EU som anvander molntjanster, i procent. A. Stora foretag med fler an
250 anstéllda. B. Smé foretag med 10-49 anstallda.

Kalla: OECD.
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Figur 11. Foretag som efterfragar och har brist pa IKT-kompetens.
A. Efterfragan pa IKT-kompetens
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Not: A. Andel foretag som annonserar efter IKT-specialister. B. Andel féretag som uppger att det ar svart att
rekrytera IKT-specialister.
Kalla: OECD.
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dterspeglasiatt en storre andel foretag soker specialistkompetensinom
detta omrade jimfort med ovriga EU-linder. Figur I1A visar en tydlig
okningiandelen foretag som soker personal inom IKT-omradet, badei
Sverige och inom EU som helhet. Trenden forstirks sirskilt efter 2019
dd efterfragan pd IKT-relaterade tjinster Okar i snabbare takt.

Kompetensbristen pd arbetsmarknaden blir tydlig nir foretag har
svartatt tillsitta IKT-relaterade tjinster pd grund av avsaknad av kvalifi-
cerad personal med ritt utbildning och erfarenhet. Figur 11B illustrerar
andelen foretag som har lediga IKT-tjinster men som har svért att
tillsitta dem. Vi finner att andelen foretag som rapporterar svarighe-
ter att rekrytera IKT-specialister 6kar markant 6ver tid. I Sverige okar
andelen frin 4 till 7 procent under perioden, medan EU gar fran 3 till
6 procent. Foljaktligen innebir detta nidstan en fordubbling avandelen
toretag som har svirigheter att hitta ritt kompetens och utbildning
for IKT-roller.

4.2 Sverige

Efter att ha gjort en internationell jimforelse fordjupar vi oss nu i
Sverige. I detta avsnitt analyserar vi utvecklingen av arbetsproduktivi-
tet, investeringar och antalet anstilldai Sverige 6ver tid. Arbetsproduk-
tivitet anvinds som utgangspunkt for att kunna gora jimforelser med
foregdende avsnitt. Figur 12 visar en tydlig uppgdngiinvesteringarnai
ny teknologiiSverige med en 6kning pa nirmare 60 procent frin 2003
till 2021. Denna positiva investeringsutveckling gir hand i hand med
en 6kningiforsiljning. Antaletanstillda 6kar ocksd menilangsammare
takt, cirka 25 procent under samma tidsperiod. Denna deskriptiva ana-
lys indikerar ett positivt samband mellan produktivitet, investeringar
och sysselsittning 6ver tid.
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Figur 12. Arbetsproduktivitet och investeringar i ny teknik.
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Not: Forsaljning, antal anstéllda, investeringar och arbetsproduktivitet, definierat som férsaljning per
anstélld. Reala varden med 2003 som indexar.

Kalla: Egna berakningar baserade pa registerdata fran SCB.

OLIKA TYPER AV INVESTERINGAR

For att fordjupa forstielsen av investeringarnas betydelse illustrerar
figur 13 utvecklingen av investeringar uppdelat pa fysiska tillgdngar
(materiella) och kunskapsbaserade tillgingar (immateriella) samt in-
vesteringar i ny teknologi, antalet anstillda och arbetsproduktivitet.
Figuren visar tydligt att bade investeringarna och tillgangarna har 6kat
over tid fram till 2021. Frin 2013 och framat sker en markant 6kning
av investeringarna i immateriella tillgdngar, vilket signalerar ett skifte
i niringslivets fokus. Aven investeringarna i materiella tillgingar 6kar
men i mer stadig takt 6ver hela perioden.

Av figuren drar vi minst tvd lirdomar. For det forsta dkar investe-
ringarnasnabbast och forindras mest 6ver tid, sdrskiltijamforelse med
utvecklingen av antalet anstillda. Viktigt dr att den storsta Gkningen
sker i foretagens investeringar i immateriella tillgdngar foljt av mate-
riella tillgdngar och investeringar i ny teknologi. For det andra ser vi
attantaletanstillda foljer utvecklingen av arbetsproduktiviteten. Detta
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Figur 13. Arbetsproduktivitet och olika typer av investeringar.
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Not: Investeringar i immateriella tillgdngar, materiella tillgadngar och ny teknik. Arbetsproduktivitet
definierat som forsaljning per anstalld. Reala varden med 2003 som indexar.

Kalla: Egna berakningar baserade pa registerdata fran SCB.

samband beror pd att arbetsproduktiviteten beriknas som en enkel
kvot mellan output och eninsatsvara, i detta fall antalet anstillda, vilket
gor dem direkt sammankopplade.

IMMATERIELLA INVESTERINGAR PER BRANSCH

Figur 14 visar att investeringarna i immateriella tillgangar skiljer sig at
mellan ett antal olika branscher i vara data. Framfor allt observeras en
markant 6kning i immateriella tillgdngar for foretag inom IKT f6ljt av
hogteknologisk tillverkningsindustri och partihandel. Dessa trender
motiverar att vara nya matt pa TFP behover beakta skillnader i inves-
teringsbeteende mellan foretag och branscher 6ver tid. For att forsta
vad som driver produktivitet fokuserar vi pa hur féretag investerar och
samtidigt omstrukturerar sin personal. Vir metod for berdkningar av
TFP diskuteras i kapitel 2 och forskningséversikten i avsnitt 3.1.
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Figur 14. Investeringar i immateriella tillgangar per bransch och ar.
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Not: Investeringar i immateriella tillgdngar per bransch i miljarder SEK. Branscher klassificeras enligt SCB.
Kalla: Egna berakningar baserade pa registerdata fran SCB.

ARBETSPRODUKTIVITET PA FORETAGSNIVA

Innan vi 6vergar till den foretagsspecifika analysen av TED sitter viljus
paarbetsproduktiviteten pd foretagsniva. I figur 15 presenteras en enkel
ochinformativ bild av foretagens arbetsproduktivitet och investeringar
i teknologi. Fordelningen av arbetsproduktivitet visas for foretag som
investerar i ny teknologi och féretag som inte gor det (investeringar
lika med noll). Figuren visar att arbetsproduktiviteten ir konsekvent
hogre for foretag som investerar i ny teknologi jamfort med foretag
som inte gor det, oavsett var i fordelningen de befinner sig. Detta kan
indikera att foretag som satsar pa tekniska investeringar uppnar hogre
produktivitet jimfort med de som inte gor dessa investeringar. Det
kan dven indikera att foretag med hogre produktivitet tenderar att i
storre utstrickning investera i ny teknik. Baserat pa foretagsspecifika
data finner vi siledes empiriskt stod for att det finns en positiv associa-
tion mellan investeringar och foretagens arbetsproduktivitet. Dessa

60



4. OVERSIKT OCH TRENDER OVER TID

deskriptiva resultat pekar pa behovet av att anvinda TFP eftersom
det fangar effekterna av teknologiska framsteg och kapitalanvindning.
Figur 15. Arbetsproduktivitet i féretag med och utan investeringar i ny teknologi.
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Not: Arbetsproduktivitet definieras som forséljning per anstalld.

Kalla: Egna berakningar baserade pa registerdata fran SCB.
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5. Totalfaktorproduktivitet
och dess bestimningsfaktorer

Mot bakgrund av de 6vergripande trenderna for svenska foretag i f6-
regdende kapitel fordjupar vi nu analysen pa foretagsniva med hjilp av
varanya matt pa produktivitet. Vi tittar ndirmare pd hur produktiviteten
i svenska foretag forhéller sig till de for produktivitet viktiga faktorer
som vi lyfter i kapitel 3. Vidare beligger vi centrala drivkrafter bakom
produktivitetsutvecklingen i svenska toretag. Analysen bygger pa fore-
tagsspecifika produktivitetsmatt med samtliga branscher inkluderade
tor att ge en heltickande bild av det svenska niringslivet.

Med hjilp avmetodenikapitel 2 skattar vi ett produktivitetsmatt for
varje foretag och dr, som tar hinsyn till branschspecifika forhéillanden
pa femsiffrig niva. Sedan illustrerar vi hur foretagens produktivitet
varierar beroende pa foretagsspecifika beslut (interna faktorer) samt
marknadsspecifika karaktiristika (externa faktorer bortom foretagets
egen kontroll). Analysen dr strukturerad i fem delar: investeringar (5.1),
marknadsstruktur och export (5.2), produkter, tjinster och innova-
tioner (5.3), riskkapitalinvesteringar (5.4.) och investeringar i artificiell
intelligens (5.5).

ATT MATA VERKLIG EFFEKTIVITET: TOTALFAKTOR-
PRODUKTIVITET (TFP) KONTRA ARBETSPRODUKTIVITET
Viinleder analysen med att jimfora vara nya mitt pa foretagens TFP
med enkla matt pa arbetsproduktivitet. Vara resultat visar stora pro-
duktivitetsskillnader mellan féretag inom samma bransch i enlighet
med forskningslitteraturen, vilket understryker vikten av att anvinda
mer forfinade matt som fingar verklig effektivitet i resursanvindning-
en. Figur 16 visar arlig tillvixt i TFP respektive arbetsproduktivitet
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Figur 16. Arlig tillvaxt i TFP och arbetsproduktivitet pa foretagsniva.
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Not: Figuren visar tillvéxt i totalfaktorproduktivitet (TFP) och arbetsproduktivitet per foretag och ar. TFP
berdknas med metoden som beskrivs i Maican och Orth (2015, 2017) och kapitel 2. Arbetsproduktivitet
definieras som forsaljning per heltidsjusterad anstalld. Medianvardet representerar den 50:e percentilen
och den 25:e och den 75:e percentilen beraknas for alla féretag och éar.

Kalla: Egna berakningar baserade pa registerdata fran SCB.

for foretag i den 25:¢, 50:e (median) och 75:e percentilen i produkti-
vitetstordelningen. Resultaten visar att arbetsproduktivitetstillvixten
ar hogre an TFP-tillvixten. For medianforetagen dr skillnaden en halv
procentenhet, medan den uppgar till tva procentenheter for foretag i
den 6vre delen av fordelningen (75:¢ percentilen) och en procentenhet
1 den nedre (25:e percentilen). Skillnaderna ér alltsd mest markanta i
fordelningens ytterkanter, bland de mest och minst produktiva {6-
retagen. Att nigra foretag uppvisar negativ produktivitetstillvixt for
enskilda dr dr i linje med forskningslitteraturen (Dorazelski och Jau-
mandreu 2013; Brynjolfsson m.fl. 2021; Goldin m.fl. 2024).

Att arbetsproduktiviteten vixer snabbare dn TFP beror pd att den
fingar annat in den faktiska effektiviteten i foretagens resursanvind-
ning. Arbetsproduktivitet aterspeglar och forvixlas med faktorer som
priser, kapitalintensitet, skalfordelar och hur foretag viljer att substi-
tuerainsatsvaror. Dessa aspekter speglar inte nodvindigtvis foretagens
faktiska effektivitet. TEP isolerar diremot den del av produktionen
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som inte kan forklaras av observerbara insatsfaktorer som arbetskraft
och kapital. Det gor TFP till ett mer triftsikert och renodlat matt pa
foretagens verkliga effektivitet, vilket dr avgorande for att forstd meka-
nismernasom driver produktivitetstillvixten och for att kunna utforma
adekvata policydtgirder.

5.I Investeringar

For att enkelt presentera hur foretagens investeringsbeteende skiljer
sig at delar vi in dem 1 tvd grupper for varje bransch och ar: foretag
med produktivitet 6ver medianen och foretag med produktivitet un-
der medianen. I figur 17 visas medelvirdet for varje foretagsspecifik
variabel som foéretagen sjilva kan kontrollera, fordelat mellan foretag
med produktivitet Gver respektive under medianen.

Fler foretag investerar i ny teknologi nir produktiviteten dr hog. I
genomsnitt investerar §4 procent av foretagen med hog produktivitet
i ny teknik, jamfort med endast 4.8 procent av foretagen med ldg pro-
duktivitet. Skillnaden mellan grupperna ir statistiskt signifikant inte
bara for medelvirdet utan dven for medianen och hela fordelningen.*
Vidare analyserar vi investeringsgraden definierad som investeringar i
teknologi dividerat med kapitalstocken. Investeringsgraden ir viktig
eftersom den visar hur snabbt ett foretag expanderar eller uppritt-
haller sin produktionskapacitet. Figuren visar att investeringsgraden
ir signifikant hogre bland hogproduktiva foretag, vilket indikerar att
investeringar i ny teknologi hinger samman med hogre produktivitet.
Vi finner dven att fler foretag investerar i immateriella tillgdngar nir
produktiviteten dr hog. I genomsnitt investerar 3T procent av hog-
produktiva foretag i immateriella tillgingar men bara 27 procent av
lagproduktiva. Detta styrker attimmateriella investeringar 4r samman-
kopplade med produktivitetstorbittringar.

FoU-intensiteten miter foretagens utgifter for forskning och ut-
veckling (FoU)irelation till forsiljning i varje tidsperiod. FoU-intensi-
teten dr ett vanligt forekommande matt for att uppskatta betydelsen av
FoU-investeringar for foretagens verksamheter. Vifinner en pafallande

4. Vianvinder t-test for att undersdka om medelvirdena skiljer sig mellan de tva grup-
perna, Wilcoxon-test for att undersoka om medianvirdena skiljer sig, samt Kolmogo-
rov-Smirnov-test for att utvirdera om foérdelningarna skiljer sig mellan grupperna.
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och statistiskt signifikant skillnad i FoU-intensitet mellan hog- och
ligproduktiva féretag. Hogproduktiva foretag utmirks av en genom-
snittlig FoU-intensitet pd 13,9 procent, vilket star i stark kontrast till
ligproduktiva foretag som har en genomsnittlig FoU-intensitet pa
endast 5,7 procent.

Investeringariinformations- och kommunikationsteknologi (IKT)
ir ocksa viktiga for att uppna hogre produktivitet. Féretag som satsar
mer pd mjukvara har hégre produktivitet. Bland hogproduktiva f6-
retag spenderas 22 procent av IKT-investeringarna pd mjukvara men
bara 20 procent bland ligproduktiva. Foretagens IKT-intensitet mits
som IKT-investeringarirelation till forsiljning, och resultaten visar att
mer produktiva foretag har statistiskt signifikant hogre IKT-intensitet.
Tillgang till digital infrastruktur av hog kvalitet och med god kapacitet
ir ocksd avgorande for att foretag ska kunna na hogre produktivitet.
Var torskning (Maican och Orth 2024b) visar tydligt att sidan infra-
struktur har en positiv effekt pa bade produktivitet och sysselsittning
1 hogteknologiska tjinsteforetag.

Andelen av forsiljningen som gar till arbetskraftskostnader ir sig-
nifikant hogre t6r hogproduktiva toretag dn tor ligproduktiva, vilket
indikerar att anstillda fortfarande spelar en central roll. Samtidigt har
foretag med lag produktivitet i genomsnitt fler anstillda (22,4 ) dn f6-
retag med hog produktivitet (15,9 ). Vararesultat ger stod for att foretag
med olika produktivitetsnivier kinnetecknas av olika sammansittning
av insatsvaror i form av arbetskraft, investeringar och kapital. Det ger
ett deskriptivt beligg for att foretagens kombination av insatsvaror ir
nira kopplad till deras produktivitet, en insikt som vi beaktar pé allvar
och som har betydelse dven for utformning och beslut pa policyom-
radet.

Slutligen finns statistiskt signifikanta skillnader mellan borsnote-
rade och onoterade foretag. Bland hogproduktiva foretag dr andelen
borsnoterade bolag betydligt hogre dn bland ligproduktiva foretag.
Det dr virt att notera att borsnoterade foretag utgor en liten andel av
det totala antalet foretag men star for en stor del av total forsiljning
och sysselsittning.

Internationell forskning visar att produktiviteten varierar kraftigt
mellan foretag, 4ven inom samma bransch och 6ver tid (Maican och
Orth 2015, 2017; De Loecker och Syverson 2021; Maican m.fl. 2023).
Denna spridning understryker behovet av att nirmare studera hur
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Figur 17. Investeringar i foretag med hog respektive lag produktivitet.
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Not: Totalfaktorproduktivitet (TFP) berédknas med metoden som beskrivs i Maican och Orth (2015, 2017)
och kapitel 2. Foretag med hog (I&4g) produktivitet har TFP 6ver (under) medianen for varje bransch och ar.
Arbetskraftsandel definieras som totala I6ner dividerat med forsaljning per foretag och ar.

Kalla: Egna berakningar baserade pa registerdata fran SCB.

produktivitetsfordelningen varierar med nyckelfaktorer som investe-
ringar. Produktivitetsfordelningen mellan féretag, branscher och ar
illustreras med liddiagram i figur 18. Den horisontella linjen utgor
medianen, den 6vre kanten av lidan markerar produktiviteten i den
75:e percentilen, och den nedre kanten markerar produktiviteteniden
25:¢ percentilen. De 6vre och nedre indpunkterna markerar max- res-
pektive minimumvirden i datamingden. Ladans hojd, kvartilavstan-
det, visar spridningen mellan 75:e och 25:e percentilen, vilket innebir
att den ticker produktivitetsomfinget for de centrala 50 procenten av
foretagen i respektive grupp.

I figur 18 jamfors produktivitetsfordelningen for foretag som har en
hog andel immateriella tillgangar (6ver medianen per bransch och ar)
med foretag som har en lig andel immateriella tillgingar (under me-
dianen per bransch och dr). Foretag som investerar mer i immateriella
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Figur 18. Produktivitetsfordelning i foretag utifran investeringar i immateriella
tillgangar.
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Not: Totalfaktorproduktivitet (TFP) berédknas med metoden som beskrivs i Maican och Orth (2015, 2017)
och kapitel 2. Foretag med hoga (laga) investeringar i immateriella tillgangar definieras som de som ligger
over (under) medianen inom sin bransch och ar. Branscher klassificeras enligt SCB.

Kalla: Egna berakningar baserade pa registerdata fran SCB.

tillgdngar uppvisar en produktivitetsfordelning som ligger hogre dn
den for foretag som investerar mindre. Sdrskilt framtridande ar att
de mest produktiva foretagen dterfinns bland dem som satsar mer
pd investeringar i immateriella tillgdngar. Detta framgar tydligt av att
den 6vre halvan av produktivitetstordelningen ligger hogre for denna
grupp jaimfort med ovriga foretag. Ett liknande resultat och monster
ser vi for investeringar i ny teknologi, dir produktivitetsfordelningen
ir hogre for foretag som investerar mer.

Vidare visar vi att FoU-intensiva foretag har hogre produktivitet
over hela produktivitetstordelningen, vilket tyder p4 att investeringar
i FoU ir starkt kopplade till hog produktivitet (figur 19). Skillnaderna
dr sdrskilt framtridande for hogproduktiva foretag i den 6vre delen
av fordelningen. Detta resultat ligger i linje med viér forskning dir vi
med hyjilp av kontrafaktiska utvirderingar visar att FoU-investeringar
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Figur 19. Produktivitetsfordelning i foretag med olika FoU-intensitet.

Logaritmen av TFP

Hog Lag

FoU-intensitet

Not: Totalfaktorproduktivitet (TFP) berdknas med metoden som beskrivs i Maican och Orth (2015, 2017)
och kapitel 2. FoU-intensitet definieras som FoU-investeringarnas andel av foretagets forsaljning. Foretag
med hog (laga) FoU-intensitet definieras som de som ligger éver (under) medianen inom sin bransch och
ar. Branscher klassificeras enligt SCB.

Kalla: Egna berakningar baserade pa registerdata fran SCB.

dr en central drivkraft bakom produktivitetsforbittringar (Maican m.fl.
2023). Kolmogorov-Smirnov-test visar att skillnaden i férdelning mel-
lan de tvd grupperna ir statistiskt signifikant for bide immateriella
tillgangar och FoU-intensitet.

INVESTERINGARNAS EFFEKT PA FORETAGENS

FRAMTIDA PRODUKTIVITET

I detta avsnitt presenterar vi empiriska resultat som grundar sig pa var
teori- och metodforankrade ansats som beskrivs i kapitel 2. Produk-
tionsfunktionen skattas, med hinsyn taget till ekonometriska utma-
ningar med endogenitet/simultanitet, for att berikna arlig produk-
tivitet for varje foretag (Maican och Orth 2025, 2017; Maican m.fl.
2023). Produktivitet anvinds sedan for att, i enlighet med viér ansats,
undersoka hur foretagens produktivitet utvecklas 6ver tid. Vi analy-
serar med stod av figur 2 hur ett foretags produktivitet nésta dr pd ett
flexibelt och icke-linjirt sitt styrsav (a) produktiviteten innevarande ar,
(b)investeringarnainnevarande dr och (¢) osidkerheteninnevarande ér.
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Vi presenterar investeringarnas kortsiktiga effekt pd framtida pro-
duktivitet baserat pa var produktivitetsprocess. Figur 20 visar det skat-
tade sambandet mellan framtida produktivitet och nuvarande investe-
ringari teknik (panelerna At och A2) samt investeringar i immateriella
tillgdngar (panelerna B1 och B2). Produktivitetsprocessen kartligger
den dynamiska utvecklingen av foretagens produktivitet och dess teo-
retiskt forankrade drivkrafter. Vi visar den kortsiktiga elasticiteten av
produktivitet i forhédllande till investeringar, produktivitetspersisten-
sen och graden av osikerhetisamband med produktivitetstorbittring-
ar till foljd av investeringar, baserat pa data fran alla branscher.

Resultaten visar ett positivt och statistiskt signifikant samband mel-
laninvesteringariny teknik och féretagens framtida produktivitet. For
samtliga branscher leder en 6kning av investeringarna i ny teknologi
med en procent i genomsnitt till 0,0136 procents hogre produktivitet
nistkommande 4r. Aven investeringar i immateriella tillgingar har en
positiv och statistiskt sikerstilld effekt pa produktiviteten, dven om
effekten dr ndgot mindre. Resultaten visar tydligt att bide materiella
och immateriella investeringar spelar en viktig roll tr foretagens pro-
duktivitetsutveckling.’

Nir vi tar hidnsyn till foretagsstorlek framgar att investeringar i ny
teknik har storre genomslag pd produktivitet i stora foretag, det vill
siga med fler dn 50 anstillda. Den kortsiktiga effekten av en procents
Okning i teknikinvesteringar dr en genomsnittlig produktivitetsvinst
nistkommande dr pd 0,0195 procent for stora foretag och 0,0122 for
sma foretag, vilket innebir att effekten dr O procent storre i stora
foretag dn i sma. Detta tyder pa att storre foretag i hogre grad lyckas
omvandla teknikinvesteringar till konkreta produktivitetsvinster, san-
nolikt tack vare bland annat skalfordelar.

For immateriella investeringar dr skillnaden i produktivitetsokning
mellan smd och stora foretag mindre, jimftort med teknikinvesteringar.
En procents 6kning i immateriella investeringar leder till en produk-
tivitetsokning pd 0,0094 procent i stora foretag och 0,0071 procent i
smd foretag. Detantyder att mindre féretag som satsar pd immateriella
tillgingar kan uppna en relativt hogre utvixling pa sina investeringar.

5. Resultaten for produktivitetsokningen i enskilda foretag dr i linje med tidigare forsk-
ning (t.ex. Doraszelski och Jaumandreu 2013; De Loecker och Syverson 2021).
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Relaterat till immateriella investeringar visar var egen forskning att
effekten av FoU-investeringar pa framtida produktivitet dr storst bland
exporterande och hogteknologiska industriforetag. Vi finner ocksd att
produktivitetsvinsterna ir sdrskilt tydliga i foretag som redan har en
relativt hog produktivitetsniva (Maican m.fl. 2023; Maican och Orth
2025).

Vidare visar resultaten i figur 20 att foretagens TFP dr mycket trog-
rorlig over tid. Med andra ord dr produktiviteten 1 hog grad bestindig
fran ett r till ett annat. I genomsnitt forklarar innevarande ars TFP
mellan 70 och 84 procentav nista irs TEP for ett givet foretag, beroen-
de pdinvesteringstyp.® Hog persistens innebir att dagens investeringar
har lingvariga effekter och paverkar produktiviteten under minga ar
framover. Jamforelsen mellan investeringstyper visar att immateriella
investeringar har en mer langsiktig inverkan pd framtida produktivitet
med en genomsnittlig persistens pd 84 procent. For teknikinveste-
ringar dr motsvarande siffra 70 procent. Det innebdr att immateriella
investeringar i genomsnitt biter sig fast lingre i foretagens produkti-
vitetsutveckling. Dessa resultat understryker vikten av att forsta inves-
teringarnas dynamiska effekter, allts inte bara pa kort sikt utan 6ver
flera dr.

Den estimerade osikerheten som omger effekterna av investeringar
paproduktivitet skiljer sig &t mellan investeringstyperna. Investeringar
i ny teknik dr forknippade med hogre osikerhet (0,608), vilket speg-
lar storre variation i utfall och att resultaten ofta ir svarforutsigbara,
medan immateriella investeringar uppvisar ligre osikerhet (0,115) och
mer stabila och lingsiktiga produktivitetsokningar.

Produktivitetsprocessen gor det mojligt att berdkna investering-
arnas langsiktiga och ackumulerade effekt pa framtida produktivitet
over flera dr framdver. Notera att produktivitetens persistens, tillsam-
mans med investeringar, styr i vilken omfattning investeringar driver
produktiviteten under kommande ér. Vi benimner detta den lang-
siktiga effekten av investeringar pd framtida produktivitet. I figur 21
rapporterar vi den kortsiktiga marginaleffekten (ett ar) och langsik-
tiga marginaleffekten (tio 4r) av investeringar i ny teknik pa framtida

6. Ett hogt virde pd exempelvis 99 procent innebir att ett foretags produktivitet ndstan
ar identisk fran ett ar till ndsta. Ett ligt virde innebdr att ett foretags produktivitet skiljer
sig mer fran ett dr till nista.
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Figur 20. Investeringarnas kortsiktiga effekt pa foretagens framtida produktivitet.

A1: Framtida TFP A2: Framtida TFP
Investeringar i teknik
Investeringar i teknik ————=@ 0,0136*** stora féretag —® 0,0195***
Investeringar i teknik - ok
0 sma foretag 00122
0
TFP-persistens: 70,2 %; osakerhetsgrad: 0,609 TFP-persistens: 70,1 %; osakerhetsgrad: 0,608
B1: Framtida TFP B2: Framtida TFP
Immateriella Immateriella investeringar e,
. . —_— 72%+* —Q
investeringar 0,00 stora foretag 0,0094
0 Immateriella investeringar -
smé foretag —® 10,0071
0
TFP-persistens: 84,1 %; osakerhetsgrad: 0,115 TFP-persistens: 84,1 %; osakerhetsgrad: 0,115

***p<0,01;** p<0,05*p<0,1

Not: Figuren visar den kortsiktiga effekten av investeringar innevarande ar pa féretagens produktivitet
nasta ar. Resultaten visar den genomsnittliga procentuella 6kningen i nasta ars produktivitet till foljd av en
procents 0kning i investeringar innevarande ar och kan tolkas som matt pa den kortsiktiga avkastningen pa
investeringar. Totalfaktorproduktivitet (TFP) beraknas med metoden som beskrivs i Maican och Orth (2015,
2017) och kapitel 2. Regressionsresultaten grundas pa produktivitetsprocessen som beskrivs i figur 2 och
kapitel 2.

Kalla: Egna berakningar baserade pa registerdata fran SCB.

produktivitet for alla samt utvalda branscher med betoning pd tjinste-
foretag. Tillsammans ger dessa marginaleftekter en tydligare bild av
hur investeringar paverkar produktiviteten pa bide kort och ling sikt
i olika delar av niringslivet. Resultaten visar att det finns betydande
heterogenitet i teknikinvesteringarnas eftekt pa foretagens framtida
produktivitet mellan féretag inom samma bransch och mellan olika
branscher, vilket tyder pa betydande skillnader i hur produktivitets-
vinster realiseras 6ver tid.

Den kortsiktiga effekten av investeringar i ny teknologi varierar tyd-
ligt mellan branscher. IKT-foretag har de storsta omedelbara produk-
tivitetsvinsterna, foljt av hogteknologisk tillverkning och detalj- och
partihandel. En procents 6kning i investeringar ger i genomsnitt en
produktivitetsokning pd 0,024-8 procent for IKT-foretag dret dirpa.
Forhogteknologisk tillverkning dr motsvarande produktivitetsokning
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0,0215 procent och for detalj- och partihandel 0,0169 procent. I kon-
trast pekar resultaten pd att ligteknologiska industritéretag och pro-
fessionella tjinsteforetag (dvs. verksamheter inom ekonomi, juridik,
vetenskap och teknik) fir ligre utvixling av investeringar pd framtida
produktivitet. Vid jimforelse mellan hog- och lagteknologisk tillverk-
ningsindustri blir det tydligt att investeringar i ny teknik har storre
genomslag i branscher med hogre teknikinnehall och innovations-
formdga. Detta indikerar att branschens karaktir spelar en avgorande
roll tor i vilken omfattning investeringar i ny teknologi driver produk-
tivitetstillvixten.

Vi analyserar hur investeringar paverkar produktiviteten pa bade
kort och ling sikt for att finga sivil omedelbara effekter som mer
varaktiga forindringar i foretagens effektivitet. Relationen mellan
kort- och langsiktig avkastning illustrerar hur effektivt olika branscher
omvandlar initiala produktivitetsvinster till bestiende forbéttringar
over tid. Vi jamfor den kortsiktiga effekten av arets investeringar pa
produktiviteten nista dr (ett r) och den langsiktiga, ackumulerade
effekten av investeringar pa produktiviteten 6ver flera ar (tio ar).

Resultaten i figur 21 visar att investeringarnas effekt pa produktivi-
teten skiljer sig tydligt mellan branscher, bade pa kort och pa lang sikt.
I genomsnitt dr den lingsiktiga produktivitetsvinsten pa foretagsniva
3,25 ginger storre in den kortsiktiga. En 6kningiinvesteringar med en
procentlederigenomsnitt till 0,0136 procent hégre produktivitet efter
ettdr och 0,04 42 procent efter tio dr. Storst skillnad mellan kortsiktig
och langsiktig produktivitetsvinst finner vi i detalj- och partihandeln
samt ligteknologisk tillverkningsindustri dir kvoterna ir 5,69 respek-
tive 4,48. Det innebir att investeringar i dessa branscher omvandlas
gradvis 6ver tid. I hogteknologisk tillverkningsindustri dr skillnaden
mindre med en kvot pa 2,84 (0,0215 pa kort sikt och 0,0612 pa laing
sikt), vilket tyder pd att produktivitetsvinster realiseras snabbare. For
kunskaps- och tekniktjinsteforetag dr effekterna svaga redan pa kort
sikt och 6kar endast marginellt 6ver tid, vilket speglar lingsammare
genomslag av investeringar i denna bransch.

Figur 22 visar hur effekten av investeringar i ny teknik pa produkti-
viteten utvecklas ar for ar under en tiodrsperiod, uppdelat per bransch.
Resultaten pekar pa att investeringarnas genomslag pd produktivite-
ten varierar 1 bade styrka och varaktighet beroende pa bransch och
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Figur 21. Investeringarnas kort- och langsiktiga effekter pa foretagens framtida
produktivitet per bransch.
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Not: Figuren visar kortsiktiga effekter (1 &r) och langsiktiga effekter (10 ar) av investeringar i teknologi pa
foretagens framtida produktivitet per bransch och for alla branscher. Resultaten visar den genomsnittliga
procentuella 6kningen i framtida produktivitet till f6ljd av en procents 6kning i investeringar innevarande
ar. Totalfaktorproduktivitet (TFP) beréknas med metoden som beskrivs i Maican och Orth (2015, 2017)
och kapitel 2. Vi kontrollerar for faktorer som ar konstanta dver tid i varje bransch. Regressionsresultaten
grundas pa produktivitetsprocessen som beskrivs i figur 2 och kapitel 2.

Kalla: Egna berakningar baserade pa registerdata fran SCB.

tidsperiod. Noterbart dr att figuren visar den genomsnittliga produk-
tivitetseffekten av investeringar, vilket kan dolja betydande variationer
mellan hur foretag paverkas. Resultaten bor dirfor tolkas med viss
forsiktighet. Kurvornas lutning visar hur snabbt effekten vixer, och
hojden pé kurvan visar hur stor den totala produktivitetsdkningen
blir 6ver tid.

IKT-sektorns kurva ir bide brantast och hogst, vilket innebir att
investeringarna ger snabb avkastning och fortsitter att stirka produk-
tiviteten under hela perioden. Aven hogteknologisk tillverkningsin-
dustri visar en stark och vixande effekt, om dn ndgot svagare in IKT.
T kontrast har ligteknologisk tillverkning en mycket flackare kurva dir
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Figur 22. Investeringarnas kort- och langsiktiga effekter pa foretagens framtida
produktivitet per bransch.
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Not: Figuren visar hur investeringar i ny teknik paverkar foretagens framtida produktivitet, ar for ar, under
en tioarsperiod. Resultaten visar den genomsnittliga procentuella 6kningen i framtida produktivitet for
varje enskilt ar till foljd av en procents 6kning i investeringar innevarande ar. Totalfaktorproduktivitet (TFP)
beraknas med metoden som beskrivs i Maican och Orth (2015, 2017) och kapitel 2. Regressionsresultaten
grundas pa produktivitetsprocessen som beskrivs i figur 2 och kapitel 2.

Kalla: Egna berakningar baserade pa registerdata fran SCB.

effekten avinvesteringar planar ut efter bara nagra ar, vilket tyder pd att
produktivitetsvinsterna dr mindre uthalliga. Detalj- och partihandel
har en stabil produktivitetsokning med jimn 6kning 6ver tid. Slutligen
visar kunskaps- och tekniktjinster bade lag inledande nivd och svag
lutning, vilket tyder pd att teknikinvesteringar i dessa branscher har
begrinsade och lingsamma effekter pa produktiviteten. Dessa resultat
tyder pd att teknikintensiva branscher forefaller gynnas av policybe-
slut som stirker persistensen i produktiviteten. Det kan handla om
insatser som frimjar kunskapsdelning mellan IT-plattformar och le-
verantorskedjor eller satsningar pa kontinuerlig kompetensutveckling.
Sammantaget antyder resultaten att branschspecifika faktorer, sisom
teknisk utveckling, konkurrensdynamik och innovationer, paverkar i
vilken grad ett foretag forindrar sin produktivitet 6ver tid till foljd av
investeringar.
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5.2 Marknadsstruktur och export

I detta avsnitt undersoker vi vilken betydelse som export och mark-
nadsforhéllanden har for foretagens produktivitet. Vi anvinder ett
liknande angreppssitt som i foregaende avsnitt. Analysen gors med
utgingspunktiforskningslitteraturen som pekar ut dessa faktorer som
centrala for produktivitetsutvecklingen.

EXPORT

Forskningen beligger skillnader i produktivitet och innovationsfor-
mdga mellan foretag som ér verksamma pa exportmarknader och {6-
retag som bara ir verksamma pa inhemska marknader (Maican m fl.
2023). Vira resultat bekriftar detta samband. Figur 23 visar att foretag
med hog produktivitet i storre utstrickning dr aktiva pa internatio-
nella marknader. Hogproduktiva foretag har en statistiskt signifikant

Figur 23. Marknadsstruktur och foretag med hog respektive lag produktivitet.

Exportandel I —
Koncentrationsmatt C4 M

Andel nyetableringar i branschen I
Hirschman-Herfindahl Index .
Andel nedlaggningar i branschen I

Andel nedlaggningar totalt |
0,0 0,1 0,2 0,3 04 0,5

[l TFP 6ver median
TFP under median

Not: Totalfaktorproduktivitet (TFP) berédknas med metoden som beskrivs i Maican och Orth (2015, 2017)
och kapitel 2. Foretag med hog (1&g) produktivitet har TFP Gver (under) medianen for varje bransch och ar.
Exportandel ar ett foretags exportforsaljning som andel av total forsaljning. Hirschman-Herfindahl Index
och C4 beraknas per bransch och &r. Branscher klassificeras enligt SCB.

Kalla: Egna berakningar baserade pa registerdata fran SCB.
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Figur 24. Produktivitetsfordelning i exporterande och icke-exporterande foretag.

Logaritmen av TFP

Exportorer Icke-exportorer

Not: Totalfaktorproduktivitet (TFP) beraknas med metoden som beskrivs i Maican och Orth (2015, 2017)
och kapitel 2.

Kalla: Egna berakningar baserade pa registerdata fran SCB.

hogre torsiljningsandel pd exportmarknader dn ligproduktiva foretag.
Vidare finner vi skillnader i produktivitet lings hela produktivitets-
férdelningen mellan exporterande och icke-exporterande foretag, ett
resultat som ocksd 6verensstimmer med befintlig forskning. I figur
24 ser vi att exportorer har hogre produktivitet dn icke-exportorer
lings hela produktivitetstordelningen. Skillnaderna ir sirskilt stora i
den 6vre delen av fordelningen, alltsd bland de mest hogproduktiva
foretagen. Utifran den deskriptiva statistiken slar vi fast att tillging till
exportmarknader ir starkt kopplad till hogre produktivitet. Resulta-
ten visar pd statistiskt signifikanta skillnader i produktivitet beroende
pd exportverksamhet for medelvirde, median och den 6vergripande
fordelningen.

Ifigur 26 presenterar viregressionsresultat ddr produktivitet ir den
beroende variabeln och exportandelen frin foregdende dr anvinds
som forklarande variabel. I analysen kontrollerar vi for faktorer som ir
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specifika for varje bransch men idr konstanta 6ver tid, for attisolera sam-
bandet mellan export och produktivitet. Resultaten i figur 26 visar att
koefticienten for exportandel 4r positiv och statistiskt signifikant, vilket
innebiratt foretag med en storre andel forsiljning pd exportmarknader
har hogre produktivitet. For en fordjupad analys av exportens kausala
effekt pa foretagens framtida produktivitet och lénsamhet hinvisar vi
till vir egen forskning dir vi sldr fast det kausala sambandet genom att
utvirdera kontrafaktiska scenarier. I studien, som beskrivs i kapitel 3,
analyseras effekterna av att inféra en tioprocentig tull pd svensk export
samt motsvarande motatgirdstullar (Maican m.fl. 2023). Resultaten
visar tydligt att tillgang till internationella marknader har positiva eftek-
ter pd bade produktivitet och innovation. Vir forskning, i kombination
med resultaten i denna rapport, visar entydigt att tilltride till globala
marknader dr en avgorande drivkraft for foretagens produktivitetstill-
vixt och konkurrenskraft.

MARKNADSSTRUKTUR

Betriffande marknadsvillkor visar forskningen att ett 6kat konkur-
renstryck dr kopplat till hogre produktivitet. Nir konkurrensen tit-
nar tvingas foretag bli mer effektiva for att 6verleva samtidigt som
ligproduktiva aktorer slds ut. Detta monster bekriftas av var forsk-
ning pa svenska data (Maican och Orth 2015, 2017, 2018; De Loecker
och Syverson 2021). Mot denna bakgrund analyserar vi betydelsen av
marknadsstruktur for foretagens produktivitet.

Som métt pd marknadskoncentration beriknar vi four-firm concen-
tration ratio (C4) och Hirschman-Herfindahl Index (HHI). Mattet
C4 definieras som summan av marknadsandelarna for de fyra storsta
foretagen inom varje femsiffrig branschnivd och ar. HHI beriknas
genom summan av de kvadrerade marknadsandelarna for samtliga f6-
retag inom samma femsiffriga branschniva och tidsperiod. Foljaktligen
ger HHI mer vikt it stora foretag, eftersom deras marknadsandelar
viger tyngre, samtidigt som alla foretag i branschen beaktas. Detta
skiljer sig frain C4 som enbart speglar de fyra storsta foretagen i bran-
schen varje dr. HHI antar virden mellan 0 och 1, dir det hogsta virdet
indikerar ett monopol med endast ett foretag pa marknaden. Vi be-
riknar médtten C4 och HHI for varje femsiftrig bransch och ar baserat
pd relevanta definitioner av marknadsandelar. For tillverkningsindu-
strin och hogteknologiska tjanster utgdr vi frin nationella eller globala
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marknader, medan vi for detaljhandeln anvinder lokala marknader pa
kommunniva.

For att finga marknadsdynamik anvinder vi nyetableringar och
nedliggningar av foretag. Vi beriknar andelen nyetableringar som
antalet nyetablerade foretag ett givet dr, #, dividerat med det totala
antalet foretag i branschen foregiende dr, ¢ - 1. P4 samma sitt beriknas
andelen nedliggningar som antalet nedlagda foretag ett givet dr, ¢ - 1,
dividerat med det totala antalet foretagibranschen ar z - 1. I grafen visas
genomsnittliga andelar av nyetableringar respektive nedliggningar per
bransch och ér. Vianvinder ytterligare ett matt pa nedliggning i form
av det totala antalet nedliggningar dividerat med det totala antalet
foretag.

Vira resultat i figur 23 visar att hogproduktiva foretag verkar pa
marknader med ligre koncentration dn foretag med lag produktivi-
tet. Enligt C4-madttet dr hogproduktiva foretag verksamma dir de
fyra storsta foretagen tillsammans star for 25,1 procent av marknaden i
genomsnitt, medan motsvarande koncentration for lagproduktiva f6-
retag dr 35,7 procent. Denna dtskillnad bekriftas dven av HHI-madttet.
Vi finner att hogproduktiva foretag dr verksamma pd marknader med
ett genomsnittligt HHI pd 0,04 88, medan lagproduktiva foretag ater-
finns pd marknader med ett hogre genomsnittligt HHI pa 0,0793, det
vill siga marknader som dr 1,6 ginger mer koncentrerade. HHI-mattet
avspeglar dirtill att branscher kan bestd av manga mindre foretag. Vira
resultat pekar pa ett positivt samband mellan 6kat konkurrenstryck och
hogre produktivitet i verksamma foretag. Méinga foretag pd en mark-
nad kan generera spillover-effekter pa produktivitet. Resultaten kan
innebira att foretag pa mer konkurrensutsatta marknader tvingas till
en hogre produktivitet for att Gverleva. Resultaten kan ocksd innebira
att hogproduktiva foretag tenderar att etablera sig pA mindre koncen-
trerade och dirmed mer konkurrensutsatta marknader.

Produktivitetsskillnader framtrider dvenifriga om féretagens ned-
liggningsbeslut. Av de totala antalet foretag ir det endast 2,30 procent
av de hogproduktiva foretagen som liggs ned, jimfort med 3,69 pro-
cent av de lagproduktiva. Pa branschnivd ser vi ett liknande monster,
dirigenomsnitt 7,06 procent av de ligproduktiva téretagen liggs ned,
medan motsvarande siffra for hogproduktiva foretag ir 5,69 procent.
Nyetableringar sker i genomsnitt oftare 4n nedliggningar, men ande-
len dr liknande oavsett produktivitetsnivi. Andelen nyetableringar ir
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Figur 25. Produktivitetsfordelning och konkurrenstryck fran nya foretag.

Logaritmen av TFP

Hog Lag
Nyetableringstakt

Not: Totalfaktorproduktivitet (TFP) berdknas med metoden som beskrivs i Maican och Orth (2015, 2017)
och kapitel 2. Nyetableringstakt definieras som antalet nya foretag dividerat med totala antalet foretag
per bransch och &r. Hog (I&4g) etableringstakt avser nivaer 6ver (under) medianvardet per bransch och ar.
Bransch klassificeras enligt SCB.

Kalla: Egna berakningar baserade pa registerdata fran SCB.

1 genomsnitt 8,73 procent for foretag med hog produktivitet och 9,01
procent for foretag med lig produktivitet. Sammantfattningsvis pekar
resultaten pa statistiskt signifikanta skillnader mellan grupperna for alla
variabler som miter marknadsstruktur, sett till medelvirde, median
och den 6vergripande tordelningen.

Mot bakgrund av forskningen ir det ocksa viktigt att analysera sprid-
ningeniproduktivitet. Ddrav visar figur 25 produktivitetstordelningen
for toretagibranscher med olika grad av exponering tor nyetableringar.
Att ett nytt foretag etableras kan ses som en tydlig forindring i kon-
kurrenstryck for befintliga foretag pd marknaden och ir en faktor som
ofta anvinds i litteraturen. Det gar att genomfora en liknande analys
for andra méatt pd marknadsstruktur, sisom nedliggningar och métt
pa marknadskoncentration. Vi finneratt produktivitetsfordelningen dr
hogre bland foretag som moter okat konkurrenstryck frin fler nyeta-
bleringar i sin bransch. Extra utbredd ir skillnaderna bland de foretag
som har hog produktivitet.
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For att ndrmare beligga betydelsen av marknadsstruktur for pro-
duktivitet visar viregressionsresultat dir produktivitet pa foretagsniva
utgor den beroende variabeln och foregiende drs etableringstakt av
nya foretag per bransch anvinds som forklarande variabel. I analysen
kontrollerar vi for faktorer som dr konstanta 6ver tid. Regressionsresul-
tatenifigur 26 visar att en hogre nyetableringstakt, detvill siga fler nya
foretag som etableras pA marknaden, hinger samman med hogre pro-
duktivitet bland redan etablerade foretag. Sambandet dr bade positivt
och statistiskt signifikant. Mer konkret innebir en 6kning i nyetable-
ringstakten med en procentenhet i genomsnitt 0,0391 procent hogre
produktivitet i befintliga foretag. Det tyder pé att 6kad konkurrens
frin nyetablerade foretag driver befintliga foretag att uppnd en hogre
produktivitet och forbittra sin verksamhet.

Vidare finner vi att foretag med lag produktivitet, mindre kapital-
stock och firre anstillda har hogre sannolikhet att ligga ned jimfort
med foretag med hogre produktivitet. En procents hogre produktivi-
tetinnebdr att sannolikheten for att ett foretag liggs ned minskar med
1 genomsnitt 0,057 procentenheter.

Av utrymmesskil gor vi inte ansprak p4 att identifiera nigra kau-
sala effekter av marknadsstruktur pa produktivitet inom ramen for
denna rapport. Vira forskningsartiklar, som vi presenterar i kapitel
3, sldr dock tydligt fast att nyetableringar av foretag eller en mindre
restriktiv reglering av etableringar har kausala effekter pa produkti-
vitet. Mer konkret finner vi att ett 6kat konkurrenstryck leder till att
ligproduktiva foretag slis ut medan de kvarvarande foretagen tvingas
att forbittra sin produktivitet for att 6verleva. Foljaktligen forskjuts
hela produktivitetsfordelningen at hoger, vilket innebir att mer in-
tensiv konkurrens fungerar som en drivkraft for bade effektivisering
och strukturomvandling i niringslivet (Maican och Orth 2015, 2017,
2024a;Maican m.fl. 2023). Viraresultat bekriftar savil teoretiska som
empiriska studier och tidigare forskning, och visar att konkurrens dr
en viktig drivkraft for att 6ka foretagens produktivitet och stimulera
omstillning och fornyelse i niringslivet.

Sammantaget finner var forskning och resultaten i denna rapport
stod for att tillgang till exportmarknader ir en viktig faktor bakom
hogre produktivitet. Vidare finner vi stod for att 6kad konkurrens fran
nyetablerade foretag i branschen hinger samman med hogre produk-
tivitet i befintliga foretag och nedliggning av foretag med lig produk-
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Figur 26. Samband mellan produktivitet och export, nedlaggningar samt konkurrens
frén nyetablerade foretag.

TFP ®- -0,0057***

A: Framtida TFP B: Framtida TFP C: Nedlaggning
Exportandel ——® 0,0147** Nyetableringstakt ——@ 0,0391**
Kapital ®- -0,0040***
0 0 Antal anstallda -0,0019***
TFP-persistens: 88,2 % TFP-persistens: 82,8 % 0

osékerhetsgrad: 0,048 osékerhetsgrad: 0,219

***p<0,01;**p<0,05 *p<0,1

Not: Figuren visar den procentuella forandringen i produktivitet nasta ar av en procentenhets forandring

i exportandelar och nyetableringar (panel A och B), och hur sannolikheten for nedlaggning éndras av

en procents 0kning i produktivitet (panel C). Totalfaktorproduktivitet (TFP) beraknas med metoden som
beskrivs i Maican och Orth (2015, 2017) och kapitel 2. Vi kontrollerar for faktorer som ar konstanta over tid i
varje bransch. Nyetableringstakt definieras som antalet nya foretag dividerat med totala antalet féretag per
bransch och ar. Exportandel ar ett féretags exportforséljning som andel av total forsaljning.

Kalla: Egna berakningar baserade pa registerdata fran SCB.

tivitet. Detta stirker slutsatsen att konkurrens och marknadsdynamik
dr avgorande drivkrafter for produktivitetsutvecklingen i Sverige. 1
sin helhet pekar var forskning och vara resultat pa att konkurrens och
marknadstorhillanden spelar roll t6r produktivitetsutvecklingen i
Sverige.

5.3 Produkter, tjanster och innovationer

Forskningen pekar pd att produktivitet, investeringar och kostnadstor-
delar dr centrala faktorer for foretagens produkt- och tjinsteutbud samt
innovationsformaga (Maican och Orth 2021, 2023, 20244, 2024c¢).
I detta avsnitt pavisar vi skillnader i produkter, tjinster, innovationer
och patent mellan féretag med hog respektive lig produktivitet. Till-
vigagingssittet ir detsamma som i foregidende avsnitt.

Figur 27 visar att 14,8 procent av hogproduktiva foretag lanserar
en ny tjinst men bara 10,6 procent av ligproduktiva foretag, en statis-
tiskt signifikant skillnad pa 6ver 4 procentenheter. Nir det giller nya
produkterintroducerar 23 procent av de hogproduktiva foretagen nya
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Figur 27. Innovationsbenagenhet i foretag med hog respektive lag produktivitet.
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Not: Totalfaktorproduktivitet (TFP) beraknas med metoden som beskrivs i Maican och Orth (2015, 2017)
och kapitel 2. Féretag med hog (1&g) produktivitet har TFP 6ver (under) medianen for varje bransch och ar.

Kalla: Egna berakningar baserade pa registerdata fran SCB.

produkter medan motsvarande siffra dr 21 procent for ligprodukti-
va foretag. Dessutom framtrider tydliga skillnader i innovation och
patentering mellan foretag med olika produktivitetsnivier. Hogre
produktivitet dr forknippad med fler innovationer och patent. Av f6-
retagen med hog produktivitet genomfor i genomsnitt 16,8 procent
produktinnovationer, jimfort med endast 14,8 procent av de med lig
produktivitet. Skillnaden ir dnnu storre for processinnovationer: 15,3
procent av hogproduktiva foretag bedriver processinnovationer varje
ar, jamfort med endast 11,7 procent av de ligproduktiva foretagen. En
liknande distinktion trider fram for logistikinnovationer, dir drygt
7 procent av foretagen med hog produktivitet genomfor innovationer
inom logistik men bara § procent av foretagen med lag produktivitet.
Skillnaderna mellan lig- och hogproduktiva foretag ir statistiskt sig-
nifikanta for alla dessa tre innovationsmatt.
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Patent anvinds frekvent for att mita innovationsformdga i savil
forskning som policyanalys. Hogproduktiva foretag tar ut fler patent
med ett medeltal pé 3,59 patent per dr. For ligproduktiva foretag ir
motsvarande medeltal endast 3,16 patent per dr. I relation till foretagens
FoU-utgifter tar hogproduktiva foretag i genomsnitt ut 1,82 patent
per miljoner SEKi FoU-utgifter, vilket stdr i kontrast till foretag med
lig produktivitet som endast uppnar 0,756 patent per miljoner SEK i
FoU-utgifter. Aven for patentmitten finner vi statistiskt signifikanta
skillnader mellan foretagsgrupperna med olika produktivitet.

I nista steg fordjupar vi kunskaperna om hur investeringar, kapital
och produktivitet paverkar foretagens innovationsférmaga. Var analys
bygger pa modellansatsen i kapitel 2, som utgdr fran att foretag fattar
beslut om produktutveckling, tjinsteutbud och innovation (policyva-
riabler) baserat pd sin aktuella produktivitet, kapitalstock och imma-
teriella tillgdngar (state-variabler). Dessa samband, grundade i bade
ekonomisk teori och ekonometrisk metod, utgor utgingspunkten for
de regressionsspecifikationer vi skattar med véra data. Specifikt analy-
serar vi foretagens benidgenhet att sjositta nya produkter och tjinster,
realisera produktinnovationer eller processinnovationer samt regist-
rera patent. Som forklarande variabler anvinder vi vira foretagsspe-
cifika mdtt pd produktivitet, kapitalstock och immateriella tillgangar
samtidigt som vi kontrollerar for faktorer som ir konstanta over tid i
varje bransch och ar. Viktigt ir att kapitalstocken for innevarande dr
bestims av kapitalstocken frin foregdende dr plus drets investeringar.

Figur 28 visar hur en 6kning av produktivitet, kapital eller imma-
teriella tillgingar paverkar foretagens innovationsbenigenhet. Vi fin-
ner att samtliga tre faktorer har ett positivt och statistiskt signifikant
samband med foretagens lanseringar av nya produkter och tjinster
samt produkt- och processinnovationer. Koefhicienterna tér produk-
tivitet och kapital dr positiva och statistiskt signifikanta i alla regress-
ionsspecifikationer. Produktivitet har den starkaste kopplingen till nya
produkter och tjinster samt produktinnovationer. En procents hogre
TFP okar sannolikheten att ett foretag introducerar en ny produkt
eller en ny tjinst med 1 genomsnitt 3,8 respektive 2,1 procentenheter.
Positiva samband finns dven mellan produktivitet och produkt- och
processinnovationer (2,3 respektive 2,4 procentenheter).

Kapitalstocken har ocksd en positiv och statistiskt signifikant effekt.
Mer kapital ir kopplat till att fler nya produkter och fler nya tjinster blir
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Figur 28. Sambandet mellan produktivitet, kapital och innovationsbendgenhet i
foretag.

Nya produkter Produktinnovation
_ - TFP o 0,0380%** ) o TFP o 0,0232**
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0 0
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Immateriella tillgdngar —® 0,0060*** Immateriella tillgdngar ~ =———® 0,0174***
Kapitalstock -® 0,0031*** Kapitalstock  -® 0,0030***
0 0
Antal patent Andel patent inom branschen
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Immateriella tillgdngar ® 0,141 Immateriella tillgdngar ~® 0,0005**
Kapitalstock @ 0,0102** Kapitalstock @ 0,0001
0 0

**p<0,01;**p<0,05*p<0,1

Not: Figuren visar hur en procentuell 6kning av produktivitet, kapitalstock eller immateriella tillgangar
hanger samman med sannolikheten att féretag lanserar nya produkter/tjanster eller genomfor produkt-
och processinnovationer. Den visar dven hur en procentuell 6kning av variablerna ovan relaterar till antal
patent (procent) och andel patent inom sektorn (procentenheter). Totalfaktorproduktivitet (TFP) berdknas
med metoden som beskrivs i Maican och Orth (2015, 2017) och kapitel 2. Vi kontrollerar for faktorer som &r
konstanta 6ver tid i varje bransch.

Kalla: Egna berakningar baserade pa registerdata fran SCB.

tillgingliga for konsumenterna. Mer kapital innebir dven fler produkt-
och processinnovationer. Immateriella tillgingar dr sdrskilt utmarkan-
de for att 6ka benigenheten att lansera nya produkter och genomféra
produktinnovationer. En procents hogre immateriella tillgangar ér i
genomsnittassocierat med 2,66 procentenheters hogre sannolikhetatt
ett foretag lanserar en ny produkt. Motsvarande siffra for sannolikhe-
tenatt genomfora en produktinnovation dr 2,85. Vad giller lansering av
nya tjanster och att bedriva processinnovationer dr marginaleffekterna
positiva men nigot ligre.

Baserat pé regressionsresultaten i figur 28 finner vi vidare att pro-
duktivitet och kapital ir centrala faktorer som 6kar féretagens kapacitet
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att erhalla patent. Koeflicienterna péd produktivitet och kapitalstock
dr positiva och statistiskt signifikanta. Detta innebdr att foretag med
hogre produktivitet och kapitalstock tar fler patent, i enlighet med den
deskriptiva analysen. I storleksordning visar resultaten att en procents
hogre produktivitet dr associerat med Over 0,11 procent fler patenti ge-
nomsnitt. Nir vi anvinder andelen patent i branschen fir vi samstim-
miga resultat, vilket gor att liknande slutsatser kan dras for detta utfall.

Som helhet askddliggor vara resultat att produktivitet, kapital och
investeringar har ett positivt samband med foretagens formaiga att lan-
sera nya produkter och tjidnster, utveckla innovationer och registrera
patent. Resultaten ligger i linje med var tidigare forskning pa svenska
data, som visar att produktivitet och kapitalbildning dr nira koppla-
de till fornyelse pd produkt- och tjinstemarknader och till foretagens
formdga att skapa innovationer. Mer specifikt visar vi att investeringar
och hog produktivitet har ett tydligt ssmband med foretagens inno-
vationsaktivitet inom svensk tillverkningsindustri (Maican m.fl. 2023
och Maican och Orth 2025). Vifinner dessutom att foretag med hogre
produktivitet har bittre forutsittningar att dra nytta av kostnadstor-
delar genom att erbjuda manga snarare in enstaka produkter (Mai-
can och Orth 2021, 20244, 2024c¢). I forlingningen innebir det att
konsumenter far tillging till ett bredare och mer innovativt utbud av
produkter och tjdnster. Det ir just i skirningspunkten mellan inves-
teringar och teknologi 4 ena sidan, och foretagens utveckling av nya
produkter och tjinster samtinnovationer 4 andra sidan, som fornyelsen
i niringslivet tar form. Eftersom teknikinvesteringar och beslut om
produkt- och tjinsteutbud och innovationer gir hand i hand krivs att
de analyseras tillsammans. Sirskilt viktigt dr att forsta investeringar-
nas och teknologins betydelse i relation till efterfrigesidan, eftersom
konsumenternas virdering av nya erbjudanden i hog grad paverkar
foretagens incitament att fornya sig och utveckla nya losningar. Vi slar
fast attinvesteringar i kapital och produktivitet dr viktiga, inte bara for
foretagens egen utveckling, utan dven for att skapa virde for konsu-
menterna och samhillet i stort.
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5.4 Riskkapitalinvesteringar

Figur 29 visar sambandet mellan riskkapitalinvesteringar och fore-
tagens produktivitet baserat pd regressionsanalyser. Vi skiljer mellan
investeringar i tidiga respektive senare skeden och kontrollerar f6r
branschspecifika faktorer som ir oférindrade 6ver tid. Investeringar i
tidiga skeden avser uppstartsfas och tidig expansionsfas, och innefattar
sdddkapital, startkapital samt tidigt expansionskapital. Investeringar i
senare skeden omfattar tillvixtkapital, foretagsuppkop (buyouts) och
pre-IPO-investeringar. Resultaten visar att riskkapitalinvesteringar har
en positiv association med foretagens produktivitet efterfoljande ér,
och att storleken varierar beroende pd investeringsstadium. Riskkapi-
talfinansiering i tidiga skeden uppvisar det starkaste sambandet med
produktivitetsvinster. En 6kning av riskkapitalinvesteringarna med en
procentenhet (som andel av BNP) dr i genomsnitt forknippad med
0,068 procents hogre produktivitet aret dirpi. Aven investeringar i
senare skeden dr kopplade till 6kad produktivitet, om in med en ndgot
ligre nivd pa 0,049 procent.

Den starkare associationen mellan produktivitet och investeringar
i tidiga skeden tyder pa att riskkapitalets roll, nir det giller att forma
foretagens verksamhet och strategi under formativa perioder, kan vara
viktig for den langsiktiga produktivitetstillvixten. Detta ir sdrskilt an-
mirkningsvirt mot bakgrund avden hoga produktivitetspersistensen i
svenska foretag, dir omkring 80 procent av produktivitetsnivin bestar
over tid. Detinnebir att riskkapitalfinansiering inte bara ger en tillfillig
skjuts utan ocksa en varaktig effekt.

Riskkapitalinvesteringar har dven betydelse for marknadsdynami-
ken. I figur 29 anvinds andelen nyetableringar eller nedliggningar
per bransch och dr som beroende variabel och riskkapitalinvesteringar
som forklarande variabel samtidigt som vi kontrollerar for faktorer som
dr oforindrade Over tid i varje bransch. Investeringar i riskkapital har
positiva och statistiskt signifikanta koefficienter. En 6kning av riskka-
pitalinvesteringar i senare skeden med en procentenhet ir forknippad
med en 6kning av nyetableringar i branschen med 0,162 procenten-
heter. For investeringar i tidiga skeden dr motsvarande 6kning 0,082
procentenheter. Jimfort med genomsnittlig etableringstakt 6ver alla
branscher innebir resultaten att investeringar i senare skeden néstan
fordubblar andelen nyetableringar.
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Figur 29. Samband mellan riskkapital, produktivitet och marknadsdynamik.

TFP TFP
Tidigt skede =~ ———@ 0,0677*** Senare skede ———@ 0,0490**
0 0
Nyetableringstakt Nedlaggningstakt
Tidigt skede =~ ————@ 0,0824*** Tidigt skede O—— -0,0466***
Senare skede =@ 0,1619*** Senare skede ® 0,0016
0 0

***p<0,01,**p<0,05*p<0,1

Not: Figuren visar sambandet mellan en 6kning av riskkapitalinvesteringar (procentenheter) och
férandringar nastkommande ar i foretagens produktivitet (procent) samt i nyetablerings- och
nedlaggningstakt (procentenheter). Totalfaktorproduktivitet (TFP) beréknas med metoden som beskrivs

i Maican och Orth (2015, 2017) och kapitel 2. Riskkapitalinvesteringar mats med aggregerade data

och som andel av BNP. Investeringar i tidiga skeden avser uppstartsfas och tidig expansionsfas, och
innefattar sdddkapital, startkapital samt tidigt expansionskapital. Investeringar i senare skeden omfattar
tillvaxtkapital, foretagsuppkop (buyouts) och pre-IPO-investeringar. Regressionsresultaten grundas pa
produktivitetsprocessen som beskrivs i figur 2 och kapitel 2. Nyetableringstakt definieras som antalet nya
foretag dividerat med totala antalet foretag per bransch och ar. Nedlaggningstakt definieras som antalet
foretag som lagger ned dividerat med totala antalet foretag per bransch och ar.

Kalla: Egna berakningar baserade pa data fran SCB, SVCA och OECD.

Riskkapitalinvesteringar i tidiga skeden ir dven associerade med
en ligre andel foretagsnedliggningar. En 6kning av tidigt riskkapital
med en procentenhet ir kopplad till en genomsnittlig minskning av
nedliggningar med 0,047 procentenheter, ett statistiskt signifikant re-
sultat. Sammantaget indikerar vira resultat att riskkapitalinvesteringar
spelar roll for bidde produktivitet och marknadsdynamik.

5.5 Investeringar i artificiell intelligens

Investeringar relaterade till artificiell intelligens (AI) har 6kat snabbt
under de senaste dren. I detta avsnitt analyserar vi hur sidana inves-
teringar hinger samman med foretagens forsiljning per anstilld och
antalet anstillda. Enligt vir modellansats i kapitel 2 beslutar foretagen
om antalet anstillda (en policyvariabel) utifran sin befintliga produk-
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tivitet, kapitalstock och aggregerade Al-investeringar (state-variabler).
Vidare kan sambandet i figur 1, bade teori- och metodmassigt, om-
formuleras sa att forsiljning per anstilld beror av TFP och kapital.
Dessa tva relationer som ir forankrade i bide teori och ekonometrisk
metod utgor grunden for de regressionsspecifikationer vi analyserar
empiriskt. Vi viljer hir att fokusera pa anstillda och torsiljning per
anstilld, snarare in TFD, for att finga att Al ofta diskuteras som ett
substitut eller komplement till arbetskraft. Eftersom Al-investeringar
ir ett relativt nytt fenomen ir det viktigt att understryka att den till-
gingliga informationen ir mycket begrinsad, savil i tidsomfing som
pd detaljniva. Vira resultat bor dirfor betraktas som preliminira och
tolkas med stor forsiktighet.

Figur 30 visar regressionsresultat for sambandet mellan foretagens
totala privata investeringar i Al i Sverige efter 2013 och antalet anstill-
da samt forsiljningen per anstilld. Utan att ta hdnsyn till individuella
foretags produktivitetsniva i form av TED visar resultaten ett negativt
samband mellan Al-investeringar och antalet anstillda, och ett positivt
samband med forsiljningen per anstilld. Al-investeringar pa aggrege-
rad nivd dr siledes i genomsnitt forknippade med hogre forsiljning per
anstilld och ett ligre antal anstillda i foretagen.

Nir vi undersoker sambandet ndrmare och tar hinsyn till skillnader
i foretagens produktivitetsniva i form av TFEP finner vi att Al-investe-
ringari genomsnitt ir kopplade till bade fler anstillda och hogre forsil;-
ning per anstilld. Foretag med hog TFP upplever negativa sysselsitt-
ningseftekter av Al-investeringar. Om Al-investeringar per BNP 6kar
med en procentenhet hinger det samman med i genomsnitt 0,0035
procent firre anstillda. Foretag med stor kapitalstock uppvisar dnnu
starkare negativa effekter pd antalet anstillda (-0,004 4 ). Resultaten
indikerar att teknologiskt avancerade och kapitalintensiva foretag i
hogre grad anvinder Al som ett substitut for arbetskraft.

Betriffande forsiljning per anstilld finner vi att foretag som dr ka-
pitalintensiva och har hog TFP drar storre nytta av Al-investeringar.
Detta pekar pa att satsningar pd Al forstirker foretagens redan be-
fintliga kapacitet. Intressant dr att Al-investeringar verkar bidra till
att arbetskraft omfordelas i teknologiskt avancerade foretag samtidigt
som dessa foretag Okar sin produktivitet. Huruvida Al-investeringar
ir ett komplement till eller substitut for arbetskraft dr en obesvarad
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Figur 30. Al-investeringar, antal anstallda och produktivitet.

Antal anstéllda Forséljning per anstalld
TFP ———————@ 0,5119*** TFP ————————@® 0,5100***
Kapitalstock ® 0,2244** Kapitalstock —g 0,0845***
Aggregerade o ¢ qnapss Aggregerade g oo gens
Al-investeringar Al-investeringar
0 0
Antal anstallda Forsaljning per anstalld
TFP  ————® 0,5018** TFP ————® 0,5664***
Kapitalstock ———@ 0,2805*** Kapitalstock -@ 0,0933***
Aggregerade g 1 oue Aggregerade o ) o g3
Al-investeringar Al-investeringar
Aggregerade Aggregerade
Al-investeringar ® -0,0044*** Al-investeringar @ 0,0261***
(stor kapitalstock) (stor kapitalstock)
Aggregerade Aggregerade
Al-investeringar -0,0025*** Al-investeringar @ 0,0199***
(hog TFP) o (hog TFP) o

***p<0,01;**p<0,05;*p<0,1

Not: Figuren visar hur Al-investeringar pa aggregerad niva, totalfaktorproduktivitet (TFP) och kapitalstock
relaterar till antalet anstallda och forséljning per anstélld, uttryckt i procent. “Stor kapitalstock” och “hog
TFP” avser indikatorvariabler for foretag med kapitalstock respektive TFP 6ver medianen inom respektive
bransch och ar. TFP beraknas med metoden som beskrivs i Maican och Orth (2015, 2017) och kapitel 2.
Data Over investeringar i Al &r aggregerad utan detaljerad nedbrytning.

Kalla: Egna berakningar baserade pa data fran SCB, Al Index och Our World In Data.

fraga utan sikerstillda svar, bide hir och i den befintliga forsknings-
litteraturen. Viktigt ir dock att Al-investeringar paverkar foretag olika
beroende pd befintlig kapitalstock, foretagsstorlek och produktivitet.
Detvill siga, detfinns heterogenitetiettekten av Al som beror av dessa
egenskaper hos foretagen.
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6. Avslutande diskussion
och policytorslag

Denna rapport belyser hur investeringar, ny teknologi, innovation,
produktivitet, marknadsvillkor och exportmojligheter samspelar i det
svenska niringslivet. Vara resultat visar att dessa faktorer ér titt sam-
manflitade och avgorande for att forsta foretagens produktivitetsut-
veckling och de drivkrafter som formar den. I en tid priglad av snabb
teknologisk forindring, global osikerhet och dynamiska marknader
med nya affirsmodeller, digitala plattformar och tjdnsteinnovationer
krivs moderna angreppssitt och framdtblickande 16sningar. Produk-
tivitet star hogt pa beslutsfattares agenda samtidigt som policyarenan
blirallt mer komplex. Handelspolitik, innovationspolitik, niringspoli-
tik och konkurrenspolitik hingeridag titt samman och formar tillsam-
mans spelplanen for framtidens produktivitetsfrimjande insatser och
globala konkurrenskraft. Mot bakgrund av vér forskning presenterar
vi hir sex policyinriktade forslag for att stirka produktivitetstillvixt,
innovationstormdga och langsiktig konkurrenskraft.

Forslag 1. Sitt investeringar och ny teknologi
1centrum

For att forsta och frimja produktivitetsutvecklingen i dagens snabbt
forinderliga ekonomi maste investeringar, teknik och innovation ges
en central roll i bade analys och politik. Vir forskning visar att investe-
ringariny teknologi har lingsiktiga och betydande effekter pa produk-
tiviteten, sarskiltistorre foretag. Samtidigt dr det viktigt att skapa goda
forutsittningar for smd och medelstora foretag att kunna ta till sig ny
teknik och Al-16sningar. Teknikskiften kan ga snabbt men kriver ofta
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omfattande omstillning. For att investeringar i ny teknologi ska leda
till varaktiga produktivitetsvinster krivs rittincitament och en tryggad
kompetensforsorjning. Dirtill visar var forskning att tillging till digital
infrastruktur har positiva effekter pa foretagens produktivitet. Att byg-
ga ut en siker, tillforlitlig och motstandskraftig digital infrastruktur dr
avgorande for att stirka produktiviteten och 6ka konkurrenskraften.

Minga 6nskar att utvirdera teknologiska genombrott som Al innan
detdr praktiskt mojligt. Vilyfter att meningsfulla analyser kriver insik-
ter om vilka ekonomiska mekanismer som ir drivande. For att forsta
teknologiers verkliga genomslag ir det nodvindigt med en djupare
forstaelse for hur de fungerar och omformar foretagens incitament
och forutsittningar. Centralt dr ddrfor att beslutsfattande utgar frin
adekvata métt pa produktivitet som inforlivar investeringars lingsik-
tiga effekt samt sdrskiljer faktisk effektivitet frin andra faktorer, sisom
skalfordelar eller prissittning. Detta dr av sdrskild vikt i en allt mer
tjinstedriven ekonomi dir investeringar inte bara 6kar produktiviteten
utan ocksa skapar virden i form av nya produkter och tjinster, forbitt-
rad kvalitet och innovation.

Forslag 2. Stiark villkoren for immateriella
investeringar

Immateriella investeringar dr en vixande drivkraft for produktivitets-
tillvixt, sirskilt i kunskapsintensiva branscher. Anda ir regelverken,
incitamenten och mitmetoderna alljimt i hog grad anpassade till en
materiell ekonomi. Att skapa bittre villkor for investeringar i imma-
teriella tillgdngar dr en central atgird for att frimja produktiviteten,
vilket dr sirskilt betydelsefullt for smd och medelstora foretag. Vi ser
positivt pd nyligen tagna policyinitiativ rorande immaterialritt. Enligt
var bedomning behovs ytterligare forskning och analys for att fordjupa
forstaelsen for sivil sambandet mellan immateriella investeringar och
produktivitetstillvixt, som under vilka forutsittningar dessa investe-
ringar fir genomslag i olika delar av niringslivet.
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Forslag 3. Stirk incitamenten att investera i FoU

Investeringar i FoU ir en viktig drivkraft for framtida produktivitet.
Var forskning visar att skatteincitament for FoU-investeringar leder
till 6kad produktivitet, sirskilt bland foretag som redan har en eta-
blerad FoU-verksamhet. Vidare visar vira resultat att riskkapitalinves-
teringar har sirskilt stor positiv effekt pa produktiviteten i tidiga ske-
den, da foretag formas och tillvixtbanor etableras. Riskkapital bidrar
dessutom till 6kad foretagsdynamik genom att frimja nyetableringar.
Detta understryker behovet av ett vilfungerande och mangsidigt fi-
nansieringssystem samt en attraktiv investeringsmiljo. Den pagdende
utredningen av skatteincitament for att frimja FoU-investeringar och
framtida produktivitet ir ett vilkommet initiativ, likasd EU:s arbete
med att bygga en kapitalmarknadsunion dir Sverige kan vara en aktiv
aktor. For att minska teknikgapet gentemot USA, som lockat bade
kapital och spetskompetens, behovs dtgiarder som stimulerar privatain-
vesteringar utan att tringa undan befintliga initiativ och som samtidigt
borgar for tillging till ritt kompetens. Innovationsférmdgan stirks nir
FoU prioriteras, sirskilti en tid priglad av snabb teknikutveckling och
tilltagande global konkurrens.

Forslag 4. Virna tillgangen till globala marknader
och samspel mellan handels- och innovationspolitik

Svenska foretag verkar i en osiker omvirld priglad av globala kriser
och geopolitiska spanningar. For ettlitet och exportberoende land som
Sverige ir fri tillgdng till internationella marknader avgorande for till-
vixt och produktivitet. Tullari kombination med ett osikert omvirlds-
lige utgor ett hinder som dimpar den ekonomiska aktiviteten i stort.
Den amerikanska administrationens tillkinnagivande om nya tullar
mot EU-linder under viren och sommaren 2025 belyser de 6kande
handelspolitiska riskerna. Var forskning visar att tullar pa svensk export
leder till kraftigt minskade investeringari FoU och innovation samt be-
tydande produktivitetstorluster. Eventuella motatgirdstullar riskerar
att forvirra situationen med negativa effekter for savil produktivitet
som innovationskraft. Exporten av tjinster dr pd frammarsch och be-
hover sirskilt beaktas. Det idr dirfor viktigt att aktivt virna tillgingen
till exportmarknader for bade varor och tjinster. EU:s nya strategi for
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den inre marknaden dr ett steg i ritt riktning, likasd andra initiativ for
att uppritthilla exportmoijligheter och tillging till globala markna-
der. Mot bakgrund av att var forskning tydligt visar att handels- och
innovationspolitik gar hand 1 hand, vill vi uppmuntra makthavare och
beslutsfattare att verka for ett integrerat synsitt dir dessa omraden
analyseras och utformas i samklang.

Forslag . Frimja en vil fungerande konkurrens

Var forskning visar att en vil fungerande konkurrens idr avgorande
for att driva produktivitetstillvixt, frimja innovation och mojliggo-
ra en effektiv strukturomvandling. Nya foretag bidrar inte bara med
nya produkter, tjanster och teknologier utan skapar dven ett konkur-
renstryck som pressar befintliga foretag att forbittra sin produktivitet
och tornyelseforméiga medan ligproduktiva foretag liggs ned. For
att frimja denna dynamik krivs tydliga och forutsigbara spelregler
samt goda villkor for nyetableringar och mojligheter att vixa. Det
handlar om att sinka intrideshinder, sikerstilla tillgang till riskkapi-
tal och strategiska marknader, frimja ett gynnsamt innovationsklimat
samt minska regelbérdan och administrativa kostnader. I en tid dir
niringslivsdynamiken stagnerar i mdnga linder ir det avgorande att
skapa goda forutsittningar for att nya aktorer och idéer ska kunna
etableras, vixa och bidra till fornyelse i ekonomin. Dessutom stiller
dagens ekonomi krav pa att savil beslutsfattande som analys bygger pa
en framdtblickande och bredare syn pa konkurrens dir inte enbart pris
och marknadsandelar star i fokus, utan dven teknologisk utveckling,
innovation samt variation och kvalitet i produkt- och tjinsteutbud.

Forslag 6. Modernisera analysverktygen for en
ny ekonomi

Marknader omvandlas i snabb takt och priglas i allt hogre grad av
tjanster, plattformar, Al och datadriven produktion. Den nya ekono-
min stoper om marknader i grunden och paverkar allt frain méinniskors
vardag och ekonomiers funktionssitt till politikens inriktning och sam-
hillets utveckling. Foraldrade verktyg och historiska utvirderingar
utan insikt i incitament ricker inte lingre for att forsta dagens snabbt
forinderliga ekonomi. Traditionella ansatser tapparirelevans ndr priser
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och output blir svarare att mita, varor och tjdnster smilter samman,
efterfrigemonster forindras och nya marknadsformer vixer fram. In-
ternationellt sker redan en lovande metodutveckling men Sverige har
halkat efter i en tid da behovet av moderna analysverktyg aldrig varit
storre. For att forstd och mota de mojligheter och utmaningar som
foljer av teknikskiften och dagens komplexa marknader krivs priorite-
ringar av en ny generation analysverktyg som bittre fingar samspelet
mellan foretagens incitament, teknikutveckling, osikerhet och efter-
frigedynamik. Att varje industri ir unik stiller krav pd analyser som tar
hinsyn till incitament, marknadsstruktur, institutionella forhéillanden
och ekonomiska mekanismer. Analyserna behdver baseras pa mer och
bittre data pa priser, kostnader samt produkt- och tjansteutbud. Bara
sd kan vi forsta vilka strategier och policyinsatser som skapar virde for
bdde konsumenter och foretag, och vad som effektivast realiserar den
fulla potentialen av produktivitetstorbittringar. Att produktivitet nu
stir hogt pd agendan idr vilkommet men det forutsitter en satsning
pd uppdaterade analysverktyg. Med en moderniserad verktygslada dr
det mojligt att ta fram kunskapsbaserade beslutsunderlag som mojlig-
gor vilgrundade policybeslut till gagn for konsumenter, foretag och
samhillet i stort.
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